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PRESENTACION

La economia es una ciencia social, y por lo tanto, no exacta, ya gue
depende del comportamiento de las personas y éste es imposible de pre-
ver con exactitud, aungus & método cientfico v A preeha ensayo-erme
puede damas algunas pistas, Tras un lustro en crisis e innumerables ajus-
tes y recortes, en una politica de ausiendad sin precedentes, @ situacion
BCONGMECa MO parece majorar, La alineacion de algunos paises, enine
gilos Espadia, a favor de medidas de eslimulo scondmeco, se convierta an
la gran esperanza, y 8s gue eso, s 0 unico que cdavia no se ha probado
en Europa, para acabar con |a crisis,

Burgos sigue manteniendo mejores raliog econdmicos que su entor-
g, pErd @l colchon sobre el que descansa asta provwncia, lambidn adel-
gaza, y s hace praciso un cambio de rumbo. Ese cambio gua fos profe-
sipnales que desarrcian esle imforme samestral propugran, sefatando
que va no es hora de preguntarmas "Cuanto durara la crisis” sobre de cen-
trarmos en medidas, "en lo que debemos hacer para salir fortalecidos”, es
algo que Caja Rural suscribe, predica y practica.

Esa actlud es la que mantiena nuestra Entidad y ahora Caja Rural,
emprends una nuava elapa, con companeros de vigje que le parmiten
abordar |8 sifuacicn economica con tranquilidad, v salir fortalecida, apro-
vechanca los huecos de mercado que nes deja la deslocalizacidn de ca-
2%, v sin que nos preacupe tanto el cuando; gue nos parmite segur sien-
do fieles a nuesira vocacion de solidaridad, de desarrolio y mantener fo-
das las cifras de nuesiro balance por encima de las axigencias legalas.

Cosas tan profuncamenta amaigadas en i identidad en Caja Rural, en
§U orgen, &n sus valores, como la prucencia, la solidasidad, la cultura del
esfuerzo, el trabajo en eguipe, son los sdlidos pllares sobve los gue des-
cansa Caja Rural, una entidad can vocacién de permanecer, de crecer y
sobra lodo, de Pevar esa forma da hacer las cosas, alla dondae llague,
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RESUMEN
EJECUTIVO

1.1.- ECONOMIA INTERNACIONAL

La recuperacién de la eoonomia mundial ha vuelo & debilfarse en 2011 v las
previsiongs apunlan & wha desaceianscidn de la sclivided también en 2092, El dimo
de erecimlenic ha perdios Snamismo en |88 economias avanzadas y, en menol
migdida, en las aconomiss y &n gasamolio. Al legedo de la Crigss
financisa global so ban unido otros factores qus han vuelio a gansre incaridumbre
y & enfriad las perspectivas de crecFnienin. Por un lado, s8 obseréan faclores da
cardcter polflicn que estén afeclando a la foma de decisones tanto en Eurcpa
—srmEngida en un proceso de rediseto do la gobomanza de la Unidn Economica v
Monetaria- como en Estistos Unidos —ameoss enoun comglicido debale politico y
an una prolengada camgafa electaral-. Par abhe lado, s aprecisn Tactonas asocia-
dios 8 pertwbacicnes de oferta orovocadas por catdstroles netureles y tensiores
mlhqwhwwh—dulmmmm%th

La divargancia enlos patrores o8 crecimiento sa ha mantenids en 2011 no sdlo
anba s moonomias avarcadas ¥ oemengentes, sing ambign ecdoe s proplas
achnamiss avangadas B crecimenls S8 ha desscelerado especialmenta an
Europs, dorde 8l recrudecimeento de la cnsis de la dewda soberans &0 @ SUnizZona
ha situado a numerEas Econcmias & las puertas deuna nueva reoesion. En Estados
Unidos, 1a activided econdmica ha negistrads una ligera mejoria gracias sl impulso
del sonswemo v de la inversldn ne ressdencial. La econamdéa o0& Japdn ha sufido una
tuerie contracoidn como consecuencia de la caida de la demanda mundial v de los
afpcios de nesess catistroles nalurales como las nundaciones en Tailandsa En ol
ragln de aconamiss avansades 8 activided se ba dasacelansso debido d) alecio
conEon de las nuavas bensones en Eurcpa,

En ol caso da las sconomiss de mercados emergeriss y a0 desarrolio, ol
arecimianio s& ha alefuado aungues conbnia siendo reatvaments nlenss. En las
sconomiss emergenies de Asia y Amenca Lating, |a calda ded comercio exbarior y la
aplicacsdn de potibcas mas resinctvas han reducxdo |la demanda y a produccatn de
Tarma significativa. L ensida social y ) scetidemboe geopolitica han continuado
afectando & k& actividad econdmica en i@ region o0& Orenta Medio y Norte de Africa.
Por su parte, Africa subsaharisna ha sorprendido por su resistancia a ls desacelara-
cifim an lps economias avanzadas. manimninredc s ritno de crecirmiento gracias al
compoiamieno del precio de Bs materias primas y a g eeentEcktn de ses
winculos econdemicos hacia la regitn asigtica

La desaceleracidn da ln acivided econdmica mundid ba ermgaorade s
peragacivas én el mercado de labag. Esle relrase en la rsacsion 56 0s mercasos
raboreses afecta parucularments a las aconomdas avanzadas, en l&s gque 58 espara
que gl desemplso B2 manienga an torno al 3% de B peblacidn acliva 8 Io largo de
3012 [vésase la Eabla 3.1). Una preccupaciin aficional estd siendo o desempsan di
farga duracatn, o cual reduce el crecrmeento potencal vy exge la aglicackia de
mpdidas especiicas para faciar la reinsarcsdn laborel da los dasampleados y evitar
Tumrins aurmanios de la pobireea

Har lo gue ge refers a las presiones infaconisies, & sumsnto més lento del
pracio oe las malerizs primas ¥ el bajo incramanta salanal han contanido las asas de
nflacisn an @ mayoria de lys economias avanzadas. La sflacids lambiin sa ha
msderadn en Sgunas economias emergenles e Europa y Asia gracias a los
MENOrEs precios de as matenas primes. No coslante, se pravd guee e inflacdn se
manigndrd pipvada en el resto de regiones dabido sl meno: margen de sy capacidad
productiva ociosa, a la aplicacidn de polifcss econdricas acomodaticias v, a
diferantes perturbaciones de oferta.

Par do afo corsecutvg, la nconomia miendial connuard desaceierindo-
e an 2017 Lo hark a un rilmo manor de o previsin en las proyecciones de ansro,
Gracias & un desemperto o8 & sconomia estadounidense mejor 98 ko esperado y &
una accibn mas cacideda en i3 eunczona para atajar |a onsis oa |z dewda soberana
(wiase ln tabla 1.3). Se prevd gue inoeoonomia muendial redusca Su crecimienio
desde ol 3,8% al 3 5% en & presenle afo y lo incremenle hesla el 4 1% en 2013
iarmbas (3585 08 CRacem BNt SUDONEn una mejora respecivaments, de 0.2% v 0,1%

=

La recuperacitn d e econoira
murdia! iz wieilo & debiiarse en
2011

Al (epado Oe ig crisls nencied groba!
4 haw unido ofros faciores de cardater
poiitien gue astdn aeciando a b forma
di decisones lanhe 80 Europs coma
an Eziwdos Linidos.

For ofro fado, S8 apresan faciones
asociadns & perdurbacioms de ol
provocadas por calisiofes palumies y
snaiones gecpoiiticas gue han
gripraco a mEnnes come AR
Crle Modio p Node da Afnca

La diverpencia an fos psironas de
craGiTIMNTID S8 e manienigo an 2077
A0 SR Sl IRg Soaiomias
avanzadas y emergentas, BN tamDisn
e faF DyEAE BoOnaTias
avanradas. Fl cacimignlo 58 b
desaceisraidy SpeciRmente an
Europa

La divergersis an o palronses de
cracimismio 58 ha manfenigs en 2017
o adlo gnire las economias
Avanradaes p erefgeniag, sino [emtiss
enire /48 pogas economias
avanzadas. £/ crecimusmio 58 fa
desaceiomds capesmimene an
Europa,

En ai cas0 oo las economias oo

ravTados srisganies ¥ an desaeei,
al crecimipnn £ f aErusan Surigue
coviinda sendo relalvamente inmensn,

La desaceigrantn @ 8 aclivdad
aconamica munaial ha empsorado ies
parspoctives an o memedo de fraboaio
pprfedTacrnnie oomiorelng aveirilig,
an las gue 56 S50erd due &l dessiniea
58 mantangs an fomo al 5% de fa
poblacidy echiva

Ei aurmanio més lanfo dal precko de leg
maienas primas ¥ el hain incremento
sl han confenion (as s de
infackdn &0 \s maypara da 52
BCONDMiaE Bvanzadas. Tamxén 26 he
madereio B SQUNES BoONTIEE
smargeides da Evmpr ¢ Asle, o
abistarite S8 peve que la infecidn ss
manisndrd sievads an @ resio de
RIS



FPor sagundo afo conseculivo, fa
EooRmTIE mundipl continuan oRsacs-
fardndose an 2077 Se provd gue
BCONOMmia mundial edurcs su
crecimienio deaae & 3 9% al 3.5% en
ol preaunts afo y o bcrmente baesfo
& 4, 1% an 2071

El precymierio de ias economias
arRGas sa dosecelovard del 7,6%
an 2071 af 1,4% en 2012, repuniendo

al 2,0% an 2013 Este sxiguo crach-
rmnrdn sg debo singulamants @ i@ fove
FHCESRY prEvista B e CoRjuRl de M
BWNTEONE Dara esle afo.

i@s ooonomies armorgunies ¥ on
dersmradio Ao addari inmines a fa
desacaiEraciin, parm fdersbn
nomvamanta & crecimanio munoial
oo fasas de crackmimnio mocho
rhayoves, ol 5, 1% en 2002 y 6.0% én
A3

EJ crecimuiamo de @ sonnniiing
svanzades seguid estands ralentizedo
8 cono plare por i consaldaciin Sscal
¥ o desapalpravmiemo de ios bomoos

El marpen de mariobys sers mayor
D&E |5 politice Mongans Que poond
maianarsg Mra e fa baga inflackdn
previshs, minrines gue i poiifics fecal
esierd Wmilads por ios Huses
presupupastanos an owso. La polfica
fnanciova dabesd mafaurer os
bafances hancanos & eelrangaar f
crigito.

El rmanor pcrecinsemio o as soomsrning
avanzadas y g mcerhoiwmbne reyanie
B ins mercesos fnancieros nlemacio-
males confimwmed feciando segliva-
franie § 88 scommming emevpenias y
gn fesaroio por medio O 08 canaies
CmETERGS ¥ francinmns In poitices

irderna y al mismo fempo, mandengan
by ol @l fesgo de sobreoriento-
e,

La surnzans s& ha canvartido an e
prncipal factor de inestabilidad para al
cracimisnio mundur. En ja medida on
QUE 82 MEjors s gobemanta scondm-
ca oF 5 euroTong ) la percepoidn
sofim sus posiilidades oa crecirianio
futiire, w8 olsminwi m nespo. L
gobamanze fecal s verd reforzsds en
o6 priximos meses 58 raificacien ded
Pz Fiscal S0 v desaroiando s
ootiralismpos. S8 ha deciiiat vala
fa posibiided de complatar & Peclo
izl con w mavs Pacfo por ol
Croeimimirio

oon respecio & las previsones de ener), A pasar de asta leva majors, la eoupers-
Cabf BCONOMICE SSguing Sienda débd, ya gue n NINgan Cass S& MRootran 13 18sa oe
mﬂ'.lu:lrnwhl im Gran Recesitn de 2008-2009 siuata en el 54% (viasa &
grifice 3.1),

El crecimiento o& las economias avanzadas se desacesrara dal 1 6% en 2011 &1
1.4% en 312, repuntands al 2.0% on 2013, Esle sxiguo creciminnio se dobe
sEgulmrriente & b v faoesiln prevista en el conjurlo Se s eurozons pars este oo
(-0,3%), con algunas economiss imponanes padeciendo un sigrdlcatvo decreci-
miantz, como las de Malia {-1 8%} vy Espafa (-1,8%). Auwque s8 prevd que la
aurognma saiga de la monsidn 0 2073 oon une lasa de orscimianio G 0.9%, se
desampeno dislard muwcha del esperadn para olrEas BCONDMIAS S¥8nEadas ot las
de Estedos Unidos y Japdi, Con 18588 Cercanas o superaras & 2%.

Las poonaomias emergenies ¥ en desamollo no estarn inmunzs a @ desacelon-
cidn, pern ligeraran nuevameants & cracimeento mundial con lasas de crecrmeento
muchg mayores, gal 5, T%oen 2012y 8 0% en 201 3 (frente a §,2% de 2011), China &
India ~los @os principaies motores de las sconomias emergenias ¥ por ende, da &
economia mundal- sultickt uta deskoalerackdn. que secd mbs imparanks e s
prirera. Ching seducirg e un punbo porcantua :

9,2% al &,2%, mejorando figeramente hasts of 8,8% an 2013, En el caso de k3 india,
&0 prave una desacelaracion mas moderssa. desda al 7.2% af 6.5% on 22,
recuperando el neve’ ded aio pasadoan 2013 (7,3%).

El cracameanto da |as aconomias avangacas seguird estando ralsntizaso @ vorte
plazo por la consalidacidn Fscal y of desapalarcamiendo de los banoos, 16 qua no
permilira reduce sgnificativameants el desemnpea. Las polltcas ecordmicas tendran
que hacar eshos efechns negativos de como plaze con ios potencalas
ofeciog positecs de lrgo plaro, que se asparan fraigan consigo la consolidacidn
fscal y & desapalancamients bancario, E] msrgen de maniobsa Serd mgyor pan s
politce monatada gue podrd manbenerse lexe anbte la be@ Inflacidn previsla,
miantras que la politica fiscal estard limitada por los ajustes presupuestanos an
curss. La polilica fnancera tambide desampaiasd un papesl ssencal, ya quis dabard
conlnuaF Gon Ul Rocess de reesiruchuracidn bancana capaz de reslawrar |os
bialsnces bancaros sinestranguler el crédito &l sactor privado,

El mengr crecimiento de ias economing avanzadas y & incedidumbre reinanbe e
los marcados internacionales conlinuard aleclando negalivamente a lag
economias amergentes y en desamollo por medo O los canales comenciales v
fmancigros. plasmandoss Bn una mergs eapansion de sus exportciones, un
dabitaminnio de los pracos slsrmacnales di la meyoria de @s maleries prires y
ung mayer volaliidad de wos flujos de captales. Las politicas macroecontmicas
deberin adapiarss a este nuavo ascanana @ identificar combinaciones de meduas
quis asbrreden @ deamanda intefna y &l mismo fiempa, manbengan bajs contrad of
riesgo de sobrecalentamients, que sungue ha disminuido, conbinuard lalente en
muchas de 8stEs enonomiss.

A pesad de Saberse reducido & drrenaza de una fieds desaceberacidn mindiad
con Fespecio a lo &n enesa, no se han las dudas sobre la
fragilided de la economia mundgeal . Entre los faciores de resgo que la acecharan a
corts: plazo, destacan dos: of poligro de una intensficacion de s oosis de s surorona
¥ &l polancial repuris de s prscios del peirisn.

La syazona s8 ha converito an @ principal %Bclor de inesiabdidad para &
ocmciminndn muendial, A la débil confianea da log mercados inancioros en s
capacidad para adiculer meddas conjuniss frenbe 8 L crisis e & deuda soberana,
88 hEn uredo WNas sombnas perspaciivas de crecimeento. En & madida en que s&
midjore |& gobemanza aoondmecs oo @ eurmzona y [a peroepoitn sobne sus posibib-
dades de crecimisnts fuluro, se Ssmineicd el resgo procedente de s misma L
gobemaneza fiacal -y por tante, |8 gobermanzs econdmece— e verd reforzade en los
prizimos mesas sl s ratificacitn el Pacto Fisca' suscTso en marzo, 58 va desarms-
llaruic sin contraliompos. Poe io gque mspecta o potencil crecimienio de la sumces-
N, w8 Bspera un oecenbs debais sobre ka inlerccdn anire susierdsd y cresimian-
b A diferenca o= las recatas por Estetos Unidos, |l eurczona ha
apostado por esiricias madidas de consolidacidn fiscal que por & momenio, no han
reactvads sostenidaments o crecimente. Adle esia sfuacisn, se ha decidido
dedicar el Consejo Europen del 28-20 de junio a valorar ta posibiicad de comgletar &
Pecie Fiscal con un nuevo Pacio por el Crecimeanto, io gue podris abrr el caming
hasia la adopeidn dg madidas allermativas gara potenciar ol cracmignto, incluyends
desce L rmoderaciin gl valocidad del ajusbe presupueslanio hasia el Dneareenio
de ungran plan de nvarsiones.

El otro rimsgn para ol creciminnio mundial podria enconinnss an una escaleda de
Ing precios del pelrdiec oMo CONSBCUENGE de la contraccion de las exportacionas
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0 i |8 energia provocana uwna ralenbzaciin del crecmeento mundial, pero no
Begon ios clloulos de Goldman Sachi, @ auments del 10% en ol
precia ded barm restes s un 0,2% del FIB en un afio. Ahora bisn, esle polencid riesgo

preccupants para le eurnzons, ya que un aumanta ded precio
il petrding unido a una subida de s impuesios indirectos pam i lp consolida-
it fscal, abanarian & larrens pars las ersiones inPaconistas. Enaste contexio, la
politlca monetarla de & ewrczona no podeE fefajar mas s ipos de interés sara
aslimular el débil crecimienio aconsmico

En uf conbealn b incedo y valdlil como e aclual, no s axlraio que hayan

fondic de rescele global a parlir del fortasecsmiento ded tonoo de rescale suropea (el
de Estabilidad} hasta &l pdidn de surcs y la ampliacidn de la
capacidad de pristamo del Fitl an 500,000 millones de ouras Poc el momenio, se
han dido sgunos pases Brcamineios 8 astatlecsr esle "cortateegos” glabal, paro
sin alcanzar iodavia i capacidad de crédito Inicigimanta propuesta. Por una pans, 18
Liredn ha adelantado |a entrada en vagor de 5u fondo de rascate & 1 de julio
=510 85, un afo anies de o acordado— con un cagital de 700000 millenes de euros.
For oira parte, el FMI no ha logrado convencer 3 su principal conlribuyenie —Estados
Ursdos— pare gue incrementars sU aportackin. paro en cambio, ha conseguido
arrancar wn compromiso de bs eoonomias ermeegenles pars aumantar sus conbdbu-
ciones en ure canlided oscans & los 330.000 millnes de suios & cambio de un
MEYDT pooer e vata.

Habrd que asparar a fa Cumbee del G-30 qua 59 oelabrach o 18-19 da junio an
Los Cabos, Maxios, pata siber gi 8l compromiso de Es eoshomias smarpenies con
&l "coraluegos” global se malenaliza elecivaments y en quié cusntla, Asimismo, en
asa Cumbng se valorard of grado de svance ded Plan de Accion da Cannes en el que
s cualre principales economiss mendiales -China, Eslados Unidos, Japdn y
Alemanta— &2 compromeleron & reactivar la demanda inlerna anle & amensza de
unaracaos an la racassdn en las aconomiss avanzadas

1.2.- ECONOMIA ESPANOLA

difergnciadns. Por un lado, en of primers sa producen ligems ropunies de la
actividad econdmica, con aumerdas de 0,3% v 0.3% del PIB, en ol prmes y
segundo imestre respectivaments, ¥ por obro [aoo, W segunds Semasire con un
estancamianto del PIB en al tercer irimasire y una contraccidn de la actividad
acondmc nn el clEirts (oon uni tise de creciminnio intertdmestral dal 0, 3%).

En &l primer timestre de 2012, v de scuerdo con @8 ciffas publicadas par el
Banco ds la economila espafola =8 ha contraddo un 0,4% an fasa interri-
rrwesiral {on un avances de la CHTR, publicado por ol INE of 30 de abril de 2012, ol PIB
del primer rimeskoa de 2012 se ha conlraido & 0,33 en lasa inlerrimeasiral), de esie
mdd ancadens dos frimestres consecutvos de contracoidn dal PIB, v as I8
certificacidn de que ka econpomia espafola ha enirado de ruevs en recesiin. Salo
dos afios antes (abril ge 2010) ya indicamos que nuesins economia salia fimidamen-
& de la secesitn en e gue habla permanecido duranie siets timeasires conseculives,

La debfdad de la sconomia espafala {muchos sxpering previe que b nusa
secasitn se prolongue dursnrle al menos cuslro o cinen mesires consecuivos)
dificulta enormameanta el suste presupuestano acordado por la Comislon Eurcoea. A
eEia cortrascion 98 la actividad econdmica esté colaborando, entre otros factores, 1a
resiricoadn del crddin,

En asie contexio claramante desfavorabie, en el primer imasire de 2012 ia Bolsa
espafiola ha caido 8 niveles lan baos come en i Gran Recesdn de 2008, v la prima
de resgo S la dewds espaiiol ba ropuntsio como consecuencia de as lensiones
i bod mercados de dewda soberana de la UEM.

En 3011 o PIE de Espafa crecd un §.7% en Wrmings interanuales, esie
crecimianio es la consecusncia de kb aportaciin posiliva de hmmm
12 5% irente @ una evoducdn poco favorable dela dermanda intema (- 1,8%).

En o lndo de la produceion an 20911 se sigue obserands un fusrie prooeso de
ajusie del seclor de @ conslrucodn i e VAR sa conboae casi wn 4% en esle petiodo.
E&la unica rama de actvidad donde disminuye el Wb en 2011,

El olro neago para & Grecimento
mundiel podrip pReunifrarse an ina
pacmada do kos priscios dal pefdien

PRITEPCIGN pRerewRizats oF e
AMVOCETE Wi ralaniizacidn del
CreCHTUENID Munois!, ern N0 una
MBCREian

Mo 88 axirao GuE MEYENT SUpMD

fuie S ciarmeh sobne I poonomia
murdia), sspecisimeiis importanie ha
sida la Uderads poral FMI, gus ha
impuizado fa consfifuoidn de wh fondo
die rescas giote! 8 paric el fotalee-
miento ds fondo de rescals ewopso
el Macanismn Ewropen da Esfabilidad)
¥ Im ampiincitn de s cepacidard de
preEiEmE el FI

Habra gue asparar g la Cumbns dsl G-
2 parg sabar & ol comprommiss de (ny
BCORTTEE armargeries oo ol
‘cortafvegos” plobal pe mateviaiiza
afachivamanta y an gud cusntia

En ai pnmar timestre o 2012 la

QUONGETE GEPRGON avier oe nuovo an
rELE TN

At \a dstiiittas de s demands
nfama, &5 i@ demands axsma (@ quwe
Yirm™ da My etovnin asgarioln
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oo evrolitug did 7,5% an 2072

La imffaciin coniinua moderanioss,
odarmds desde noviermbine de 2077 &
diferencial da hflacide Espata-LEM ez
favorabis @ Espana

En of Mimo rimesfre da 2077 §
pemen e 2N 2 & descenso de 8
ocupacidn ha side muy imfanso.

Eil mirmmarn e parmdos an o pemes
Irrmasine de 2072 68 Supedor 8 jos 5,0

milones o8 DerEonas, con Wna tasa de
pam priima Al 28%

EEE T
Incremenieto en mas oo 18 milones
O DESINS

En wn perinds Ngeraments SWmemar 8
ruaffo afiog & deserpieo 5 A
ncremeriade g mAas de 38 mitonas
05 DEFEONES

En 2017 Samlings reducidndome &
oot oe g balsnzs por cuenta
compn

Fyarfe desviacian resgecto al obyehvn
o délich pare 2077 (iniciaimunin e
6%, ¥ nusvo olysive del 5,.3% para

U1

En 2012 sa prewé que [s dewds pabiica
gsid priwimea af S0%

Les fensiones an loF marcados de
o sobomna da d UEM comtingem
&0 Sl oe 20732

Nurva reforma fnanciens gue prslonde
aamadr fos helanoes de fa bance
espafola danoo 2aide a los acivos
dnfororpiog

e pcwerdn oo s previsiones mis
recienies, de abind ge 2072, /a
sCconamia aspanols 58 conlreavd por
angirma dal 1,5% de! PI8 an 2072

Pam 2012 algenas de las dtimas previsionas, formuladas e abdl de 2012,
aamEn gue la acanomis espafola se contrasrd por ancima g 1,5% del P19

Al msbaliar ml comporlamiants de s svohacitn de los precios., so obsera que Ly
tasa de mflacidn de @ economia espaitola en 2071 lue al 2 4%, renle & 3% de 2010
En 2l primar frimestra de 2012 |2 1&s6 2 Inflacsdn ha seguido descendando nasia
1,8% anmarzo,

La nflacion subyacente cierra 2011 en el 1,5%, al misms nivel gue alcanzaba an
diciembire de 2010, En al prmer trimestra de 20112 ha disminuido hasta el 1.2% an el
mas e marzo

En log dos imos meses da 3011 y duranle & pomsr imestre de 2012, &
dilerencial da Inflacion Espata-LEM as tevorable & Espafa (el IPCA a8 mas bajo en
Espafia que nnla UEM),

En &l andlizis dal mercade de trabajo & ccupacidn descandid un 3.3% en 2011
(G T ooupados menos), el descerso fue espaciaimente inlenso an al cuarto
trimestre, con uns dsminucion de 348 700, La conlraccin de ls aoupacitn se
irlenaifics en e prames rmeslie de 2012, oon wh descenad ool 3,968%, sllo sguivale &
34 300 ooupadcs menos.

El niemene do parados. de acuerdo con b EPA, aumentd an 2011 en S57T7.000
persones, ¥ en al primer imastre de 2012 vualve a Incrementarss en 385 800, y e
sitlia an & 839 800 personas. La tasa de pamo shcanze an esta primer iemestra de
2013w 24 4%

Sl comparemos las ciftas de desempleo de s EPAdel cuanto trimaste de 2007 y
&l premer tnmastrs da 2012, el resulado as dramdtico, ya que ean este parfodo &l
dsnmplee saba incrementado an 3,005, 600 parsonas.

Las previsisnes mas rscientes sitlan la lasa de paso al final de 2012 por encima
el 24%.

El a1dligis dol sector axbefior. a lravas de 8 baanzs de Jagod, Nos moeslaa gue
sigue reducandosa el radicionsl défcit de la balanza por cuanta comente, En 2011
este dificit ha desoendido al 17,82%, en refackin &l nivel alcanzadoan 2010,

En 2011, como y& sucadid en 2010, &l cbjetive prontado de nuesira poiitica
econdmica ha sido 8 comacciin del déficit pablice. paro las distniss medidas sdio
har lograds mmkcid desde o B24% de 2010 al B,51% an 2091, B 66,08% de a
disviacdn disl d8ficl, con respects al objalive sactsde poi la Comisdn Eurogesn,
cormesponde & deafase de las OC AA

El ahijmlivo die déficit para 2013, finalrmanbe acordido por fa Comisidn Europumsi, as
&l 5.3% del PIB. Creamas que-es una meta difiziimanie slcanzable &n un contexls de
FECEsIon Bcandmica.

| ratio deuda pdblica’PIB de Iy soonormin sspafiola en 2071 Tue o 68,5%, Para
2012 slgunas pravisionss, comao las del Gobeemo o FUMNCAS sitdan & rovel de dewds
plbsca présimo al 80% del F1B.

En los mercados financiens lag lensiones se acenluaron a parkr de veraro de
2011, y & tarea esencal de la estabilzacion del euro esla siendo asumida por el BCE
comprando dewda de los pafses con dificuiades v kabilitando una polfica monetaria
w:nthnhiﬂhhmm:hmni

;w-mmuphuﬂummw-wm

i, Lag enfinades sapafclas wilzann sate recursd ante |3 sequia por l& gue
mummﬁ.

En &l ambile dei sisterma financiers espaiol la reforma recogica & &l Res
Dacrato-dey 202012, da 3 de fabrero, de saneaments del sector fnanciero, pretands
restaurar la corfianza or ol sector bancano espafiol y dar salida a los activos
delgrisradios. en Su mayora vinculados al sector inmabdianio.

£l analtzss de 'as prevsiones de e economia espahcda, gue para el bleng 2012
2073, han formulado dslintas nstibiciones, nos parmiten axiraos las siguienlos
concusnnes:

1.- En 202, los ¢atos publicados por & Banco de y &l awance del INE
confirrman que A sconomia aspafiola ba woalic 2 G moesidn (salo dos afios despais
de habar sakdo di la misma). Esla evolecion negativa de la actvidad scontmica,
conjurifaments con el fusrts ajuste fiscal v la incapacided de la UEM de resolver los
propéarmas de |3 crisis o8 la deuds soborana han afectado muy desfavorablemente a



abril de 2012, i economia sspafiola se contraerd aste afio por encime del 1,5% del
P8, de acuardo con las astimaciones del Gabierng o de FUNCAS, Ests contraccidn
a5 la consecuRnCia de uma previsadn desfavorable de la demranda irtema, especial-
minte oondiconada por el consurmo piidico y la FBCF. Desde el do de la demanda
axlerna, las exporlacicnes seguiran subsndo en 2012 v las Impotaciones seguirdn
CORMMEYErBosE & buan rimdo.

Para 2013 las previsiones son miry Spaes, mienras FUNCAS prové que |a
aconomia espanols se contreerd 1 5% ded PIB, BEVA estima que el P18 crecens el
() E% en ese pariodo.

s mm:ﬂﬂﬁnﬂhmmﬂﬂyﬂnﬁmﬂ
mercedo de ratajo para 2012 y 2013, excluyenoo las estmecionss del Banco de
Espafia o de i3 QCDE. las restantes prawin que la tasa de paro asié por ancima dal
2%,

Lios datos de la EPA ded primier temesing de 201 2 siguen corfirmants la evolucion
desfavorable ded ermplen, ¥ casi una de cada cuatno persomas, gue Ge acuerdo con a
EPA desean trabajar. no encueniran trabajo. Cresmas gue S la UEM no congige,
oarwn lada. disefiar un mecansmo estable capaz de redwecir las lenslones ssociades
a log nesgos de la deuds soberana y, por obro, resodver of dlema austenidad-
crecimianio y sncontrar un punio de eguilibrio, los pasimos dalos de empeo e la
sconarmia espafiola son ain suscaplibles de empeorar an &l bienio 2012-2013,
Alcanza los 6 millenes de parados 95 una posilidad no deseable.

.- Las previsiones e inflacion sefalan gue b mesma, aucapheando (& propussta por
FUMCAS para 2012, cumpirdn & objalive oe eslabilidad o8 precos de la UEM. En
CUBMUIET CAS0, y 08 ACuendo CoN S eXpenenas precedantes, o componamienio
de los precios en Espafia seguirk estando muy condicionads por la avolucidn de los
recios del piirihes.

4 - Las distinias previsiones sostienen gue '8 economis espanola raducird el défics
pablico por debajo del B,5 % alcanzado an 7011 pom o problema es 5i sa logra el
abjelive aprobsde por la Comisidn Eurogea del 53% Considerands que nuesira
sconomla ha entraco en recesidn ¥ gue Ba ealdn eplcando polilices fiscales muy
rasinictivias, gua awque contengan el gasio van & frenar el crecimienin, & objaivo
dal 5.3% paa 2012 as una mela dificimente alcanzable. En ese sentdo las
eslimacanes del FMI(-8,0% )0 FUNCAS {-5.2% | nos panscen 1ag migs realistas,

Para 213, y exceptuando @ prevision del FMI, as ressanies propuestas sefalan
GuE e BoonorE espaioiEn volsiesd a @ senda del Pacio de Estabilided y Crecimienio
o el APt pdllice ge redusir hasta e 3% del P18

En la tarea di la cormaccidn diel défict pdblico ros parece oposuns bussar un
equilibeic entre @ misma v & estimulo de @ actividad econtmica. Para tl fin
oroponemos susvizar & senda de la consolidacion flacal Estamos convencidos gue
una propuesta dal 6% de défics para 2012 (al Gobiemo propuso unilaierasmenie el
S.8%) v qua & chera de este afo so cumpla, gemeraria mas confianza an los
IPECAGOE Gua unia PPopussla albermaliva del 5,3% que liene allas crababidades de
necumplirse,

Admaiendo b nioesidad de la austenidad econdmica, ésta no debe esfrangular la
aclividad econdmica y 108 imgulses necesarios para llevar a nuestra economia a |a
raCcUperacion ¥ creacidn de empleo.

En o caso de bn o deuda publics, Bs previsiones de BEVA y FLINCAS para 2012
asfiman gue sicancen los niveles de T2 5% v 79.7% dal PIB, Esbos
nivghas 08 andeudamaanto s ncremensaran al F4 4% en el caso de la previsadn dal
BEVA y & 83,5% seglin a propuesia do FUNCAS, Las previsiones confirman, en
a0 de currplires, ous el #imo da incremanlo de [a dewda pabcs sigue sendn muy
THENED.

8- B! fuene ajuste asporsdo para |a demanda inlarma geasasand ona oomroosidn ks
aceerada del dalcil axtar jor cuenla coranle, y la nesasidad de linanciacion sa
desaceserard en 2012 y 2013, Esla reduccion 88 mas una consecuencis de la
debilidad ¢ la demanda ntema que de la propia fortaleza de a demanda exiema.
Unat caracieriston positiva s que e preve que seincrementen s exportacionas on
un egcenario dastfavorabe condicionado por le conraceidn de la actvitad scandmi-
<& de algunos de nuestros principeses socos comerciaias,

Las pravisionss o8 desampieg
{confirmadas con fog dwns de b EPA
el prirar irimesive de 2072) son
dremalicss. S prevd gue b fass o
pam pars 2018 eshd prdama & 255,

En ai bmanig 2072-2010 no s prawdn
lenaioves inflaconisiss
Comaiderando quir i econamia

& J% de adfic de las AA PP para
2012 so pravd diiclimmre aicarrabie

Se provid ui fusie incrammanla 3 b
deuds pibiica pava 2012-2074.

Se infansiica of ajusie def dbificl de fa
balares por cusnta carmenis.
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Log indicadores de producadn
dpmanda intpma e cuarfo inmeste
o 07T masfraran inodaing de que
BCOnnmia castelano-leonesa enlraba

an una fase 0f dBsacaiarecinn

En ai cupdin fimasir de 2071 i fasa
die varackin inderanual del P8 sdio fue
magattve an af aschor da fa

[Fal bty Tonie ) ol

La faza do pom sigue en nivaies
sigvados, hnidndoie desindide
Smpleo & ls congsircedn i o

sEniCios.

Ei aurmanto o procio de ins grupos de
vivinnos, frvrsporis ¥ anssianga
impuss B crecinuemin ol PC

La pplitics mongfans ogl Banco Cantral
Ewvmmpno propicie un slave asconso del
Eunbor

En & primer immeste de 2H2, la
confianza da foF consuTHdomms
cursfmiinno-laonpies disminuym,

MmOsFancy U pesmismo Bnlo en fa
que eepecta & 18 afuacion sctual
COMOD A SUS axpochaiives

-apunien al estEncamiento,

1.3.- ECONOMIA CASTELLANO-LEONESA

En ténmencs ganareies, o8 mdicadores coyunturales meestran indicos de
delerion e la suaciin scontmica

El FIB regisind wna lasa de crecimients posiliva en el cuars inmestre de 2011,
aurdgua de una fiud menor gua en oS tres premenas fimastras. La contribucion
de la demanda intarma al PIE sigue va,_ al confranio de lo que sucede con
laaporlacian del sectorexiarion &l PIE. positvi en dicho irimestne.

En o quae respecla al consumo, sigwaron ponidndose de manifesio signos de
dabiichad coma la caida an el 1P da biones de consemn, an la matriculacion de

turisming, @n al Indica de venlas Bn grandes superlicies ¥ an el indica oe comersio al
0T Mo

Algan indicador da irversion masiad un buen compoariamianio, Una presba de
ello &8 al aumento an & |Pl de bienes de eguipo, El descenss g k@ formasion brulas
de capdal ik es el resultade ded comportarmeents de i@ iIrversion an eenes de equipo
¥, sobre fodo., de la inversidn en consiruccicn, ouyes lasas de varaodn inferanyal gn
el cuarto trimestre de 2011 fueron del 2. 3% y del -8,4%. respectivamants

£l saldo comarcial de Castilla y Ladn srcjd valores positivos, ko gue propscio un
supanivit comarcial a fnahes de 2011

La 1asa de vanecion inberanual fue possiva an los seclores egrario, indusing y
EONStRUCCion,

-sareins, y nagaliva en el sechorda ia

Las cfras de algunos ndicadomss de s constreocion oomo e ndmend de visados
de direcckin de obra, 18 licitackan ofical de obra pablica y & cetificacenas in de
obra, qua registran notables caidas. axplican la contrbucidn nagativa de la construc-
i al PR caslellanc-leonés,

or otra parta, las achvidades tercianas vmcuadas al seclor lunstico
tamn un ciero defenono on este Ulimo nmesire de 211, que con 6l
pornpertarmiento axhibido en el segundo y lercer iimesire de 20171, al y comao refleja
&l Bgero aurmanbs de varianhes cormo el namero 68 turistes lotales que llegan

algunas
a la ragidn y &l numarn de furstas extranjanns,

En o gue respscla o) comporlamiento del emples er el mescado Se rmbajo
castellamo-leonds, cae la coupackin en le construccdn ¥ los serviclos, ¥ aumenta
ligeramenie en Ins saciores agraro & indusinal. Asl, persiste &l problama ded
dasampleo, alcanzands la lasa de paeo EPAen al primar irirssine e 2002 on valor

de superior magnibud & los alcanzados en 2091, Asimisme, & pan regsirado siguid
cracsando an &f cuarto tnmestra da 2011 v samer imestre de 2012

mmmmﬂmﬂ“m.‘mﬂmm
destacedos de la evolucdn de |a economia casiefano-lecnasa en marzo de 2012,
Los prupos que mas contribuyan a dscho cracameento son viviends, frenspone y
ansehanTE.

E£n el embito franciero, la evolucidn viens Seterminada por un necho ralevanbe:
la politica dal Banco Cantral Europeo de regucsr & ipo da inkeras oficial an &a zora
murs o L6 panbos, que oongribaye al suav desconso el Euribee, A rival do Castill
¥ Ledin, s& aprecia wha igera seduccdn an ks créditos dal sistema bancanio. Denino
de boe créostos, la contratacion de fepchecas sigue ragisirando un notable descanso.
Por atra parts 58 chsanad un insremento &6 los depdsitos del sistema bancano en of
berrese Irimestre de 2077, guar i luvo conlinuidad en e olimorimestoe de dicho afio,

For o que respects al Indice de Corfianza de los Consumidores castellanc-
Inoreses, la leve recupsracisn auperimentada durarte ol cuado frimestre del afio
2011 (68,2 no hia tenido continuidad an e prene: Hmesire os 2012 (60,6), scanzarn
dio un nive! Inferior &l exnibldo en el tercer tnmesatna de 2011 (64,0). Por su parte. tanto
al mdicador da situacidn actual como al indicador de expectatvas majmraron an e
ouarte meste de 2011 (427 y 85,6, mespectivamania), aungue suments o
pEsimismo &n al grirmer lrimesire da 20412 (36,8 v B4, T), respaclivaments), regisiran-
do cifras de menor magnitud gue las cormespondiantes al tercer frimeastre de 2011
(41.0¢ 87,0, mspachvamerin),

mmmmmmmmhmm
sinarands pOCES SSDEranzas 08 QUE SRareZcen
sintomas de mejora de la siluacion econdmica

£l peor comportemiento del PIB regional puade venir dado, desde & ledo de la
demanda, por une calda de la demanda intamna, resuitado def comoortamsanto del
gasto an consuma final gue sigun sin despagar y de un delariono de b fsmacian



bruta de caplal fjo, especisments en el ambilo de la construccidn. Desde (a
parspectiva de los hoganes, &l consumd tendrd que segur Wiando con los bejes
niveias de confanza yios elevados miveies de desempleo, Desde el punbo o vista de
Fa irvrsicin, e s probable que aperescan sintemas doe recuperacidn de b inversidn
arrpresanal y se preve pus 8 inversadn residenclal se saga viendo alectads por una
coyuniure economica nada Svoretie.

Tras s miervencion del Banco Cenral Evrapes, reduciends el lipo de intenés
oficial en ta 2ona del euro, sin gwe se descars oiro descense an los prisimos meses,
caba asparar que 8l Eunbor continda la tendencia descendents inciada en noviem-
miﬂﬂ Ello pusce supunar un aivio pars o andeudamianio fnancesn de s

La fafla ge dinamismo da /@ demanda ntema podtia varse compansada
parcalreent: por un supesivit comercial exderios, siempre ¥ cuands haya una
miederacidn en el fitmo de crecmento o8 e impartaciones v las exporiaciones no
daetemgan su proceso d2 recuperaciin, en un corfexis de ceerta atenia de 18
domanda extema de reasirns princpales socios comerciales

En un pscenano de estancamiento del PIB como parece gwe va a ser al ¢e o
ordEimos Masas, o GRS SS0AraT NNGUNE Majona an las tasas de ooupacsdn, por lo
que la tasa da paro s maniends e niveles slevados. En o que mspecta a la
nflacitn, & manbenirmients de precos del peirdlec por encima de los 100 ddlares
pueds seguir prowocEndo que el crecirmiants del IPC no se modens en los ordemas
inmaskas,

1.4.- ECONOMIA BURGALESA
1.4.1 RADIOGRAF|A COMPARATIVA Y CONCLUSIONES

Despusas da 4 afos 08 racesiin &8 Momants 08 Nacer talance ¥ &8s &3 un
sario sesoeador. La ersis no asld dando regua. Mo sdlo por la ofra da parados, sino
[OMUE BEEAS S8 ven a¥enoes en la resolucidn de los principales probiemas
soondmicos, Una mirada refrospectiva nos permite comprobar gue en rruchos
aspacios astamos como al principes. Espafa se he presertado como uno de los
pRsEs s vuineratles ante une cisis Ge estas dimensanes ¥ con una grencupanie
Mﬂﬂiﬁnﬂlm

La somibra de ka recassdn ga alarga. La recalda o Espana anula B8 escasas
parspectivias de creciminnio gue habia para 2003, v ya hay algunos expenos giee no
descarian iNCuss fuee & recssdn s prolongue 8 proximo 0. NOSoIAnS Soms mis
partdanos de 3 cwments que considara gue el efecin de les meadides guwa sa wanan
adoptantds pusde empezar & notarse en 013 y lermingr ese afo con un débil
arescimianio, o al rehos con uni estebEErcion de s sioecion.

Lo gua sl 56 pusde afirmar as gua i evokecidn 28 & sconomia espafiola, y por
arndn la burgadesa, an los pragirmes idmastoes aslh sujela a incedidemboe y a certos
fasges & |a baja, relssionados con ioe posibles avelanss de @ cris de la deuda
sobarana. Por ello, es pnotiano despejar las dudes que planean sobre la capacidad
dm apste oo la sconomia, Todo ello pasa. imemediabiemente. por corregir el dosfase
presupuestano kb que supondod imgotanies eoores en gaslos @ inviersiones a lo
lango de kos meses gue restan al presente aho y, presumiblemente, gran pane del
LR

Asimismo, hay que tener en cuents que solo con reconies no salmos de esla
siluasion, gue hece falta sstimular la economia. Desde musstro punbs o2 wsta mo hay
quiz centrarse &n “cuanto durard @ criss”, Sin0 e "qué debemos hacer parma salir
lodalecides’, Las lonmulas son por fodos conocdas emprendes, mejorr la
competitiviad, ganar fexibidad y sar més globates. Las reformas instrumentacdss
levwadas & cabo por el Gobvemo certra an los Utimos meses resultan fundameniaies
para siliamos @0 una senda de creackdn de emples y de maejoras e la
compelilivdad, auue sus alscios no sean inmadisios

Muestra aconomia se estd caractarizands por un patrén de confraccadn de la
aclivicdad qua, por @l ko dal gaste. compoda une demanda interma ruy Sdbil, cuya
smpacin sobee b produceitn e ve dnicamenle smofigeado por B mayar loralees
ralative d8l sector exdencr. El mantenimianto dal cnamesmo de la demandes extanior
ngta rasylta vital en las presentes circunsiancias. Pero el perfil de crecimianio de la
Fordg eurn, donde estén nuestros pincigales sacios comercinies, ha ampectada. Al
sgual pus an olrEs recesiones NoD Sepentemos 08 Nosotios MIsMmcs, Bries gue nada
tiena gua producirss wna racuparecion inlemacional, aspecalmants puropes, pare
fum numstre “molor scondmios” S8 ponga en marcha, Burgos, y su aconomds, asta

-
n

Las prewiBiones apuwien 8 un delanon
dip ja sUuRCTHN scondmica,
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inlegrada, imenisiblemente, an & mismo convoy. Las foralazss ¥ oportunidates de
la econermia burgaless que vislumbrabamos en los baletnes alaborados en los
prmeros #fos de la achua’ onsis no han resstido  paso del bempo. Y, 5 bien os
b, Fubo wma rsentizacion en l welocidaed de deberion de s siluscion econdmico
B AUBSirE provincia, 8 dis de hoy S8 puede decr que Burgos se ha situsdo & log
niveles racicnales y autonamicss,

Para asls aquips es paferis que &l momenls no Bs sdeciadn para disirees
anengias del objetvo central. que ha de ser la kcha contra recesion v |a recuperaciin
de la prospendad antenor a la crisis, sobre unas bases mas sisdasz, habiando
aprendidn de los errenes comaeticos,

Mo guarsmas tarmings esta bolatin 2n resefar aquelios aspacios que reflajan mas
conongtamende ia realidad eoondmica de nuestra provincia, 8 aves de fa hab®ual
radiografia por sectones:

« Immeporable situacidn geogrifica y excelanies infrassruchires Queremos
seguir nsisbendo desde este bolet'n en este tAndem como una de &8 mayores
fprlalezas de nuasina provinca ¥ que debe sar aprovechatda, mas aun, por los
mmﬁmmmmmumw;w
parte de @& adminisiacionss se deben pobenoiar, pard no
centrabdad geografica, hmﬁuﬁmhuﬁmhhmﬁahﬂuﬁ
Campoo y progresar en ls libgracidn do la AP1 al Pals Vasco, asl como i
recuparacitn del ferocardl deecio 8 Madrid por Amande de Duero,
aspacalments para e lransporte de mercancias.

» Buen comporiamienio del sector egrano y, tres un lengo proceso de
inpartsdumbne, o8 sechor ganadens. La mejora de esthe GRimo vene motvada
por ia recuperacdn e los precios de venla e sus producios. Ba desoabie gue
estd sluacion s& conaclide y astabdice para gue el sechor ganadens se impulss
de nueve Ademds, se ha recogido una buena cosecha, en genaral, y los
precios prosentan perspectivas positivas, Aungue el peso de la produccin
agraria an @ producto ng as cada vez mens, Sgue eskando por encma de ls
rmedia naconal. Por tanbe, es un sector gue ayudard 8 mejosar los datos de B
an Burgos, ademés de aponar liquidez adicional al sistema financearo an wun
rrerisngn die gran necesidad,

+ Regrosdn dal secior dis la conslruccisn. La aclivided consiruciona y promoton
resdencial, que ha creads un Fmporteante ver afadido para |8 provincia de
Burgos, ha antrado en un profundo v desalamador ciclo, natamene recesio,
dascendinnos Bs wentas de nuavas viviendas drislicarmants on los Glimos
cuatrn afos (en al afo 2011, un 32% respecio o afio ameror). Sin embango,
adn g2 rmantens en el 2011-2012 @ activdad comercial de viviendas usades,
quiE SUPETa 8N NEmEns a las de nueva consinicodn, pero sin compensar r
rmucha menos & recesion menconada, La deprasidn de esle seclor en i
provincia e tan impartante que habtea gue refrolraerse a fineses de la décads
de ios ) pana ooservar volimenes ssmilaras de produccitn o vivendas, de
imearsidn piblica y de consumo di cemenio,

+ Proocupands svolucidn del sscior industdal, Ly evolucidn observads durants
los dltimos meses de ke indcatorss Nabiluales como B OCuBacEn,
mumv vahicwos de canga, daolucitn v creacion de
sociedades momantiies y las exportaciongs sgue siendo preccupants,
manteniendo valores esperanssdones solo estes dilimas, aunguee con un
clenn ampearamiento an &l sector ded automdyil en los frimestres frales del
2011, Mo hay que obddar gue el secior industral caracierize & B aconomis
burgaiesa v ha sido un factor dave a la bora de hacer frenie a la crisis. Porello,
debe ser un jFar an a8l que seguir lusdamentando s actividas acondmica pars
que su evolucldn inicke o anes posible un cambio de tendencia,

+ Imporants cuota exporiadors. De nuevo la evolucin o |e8 exporiacionas ¥
laz imporaciones en los Oimos meses ha sido muy posiliva para nuestra
aoonomER, Especisnende o que s relien: o s axportsciomes, megue Gon
clertio empecramiento respecto & dpocas reclentes. E| sechor exlenor asté
siendo vno de los pilares fundameniales de nuestra economia en este
condmilo de crisis mundial y iodo apunta aogue seci uno de los pilares an los
que Se apoye k@ recuperacidn. La vocacidn exportadors de una parte
signiticativa de la scivizad produciiva o8 |& prowvnca hecla los mencasos de g
Unstn Europea esta posdbilitando gue los pardmetros de & economia en la
Tamibsdn S& observa una consoldacadn de la diversifcaclon geagrafics de las
axportaciones hacia Asla y Amérnicea,

= Una lodavia manor iasa de pans. Las oporuretades oe amplen, an al conlexts



aclual, parecen aslar en los Irabaos de cardcler artesans, &n os rabajs
ofprancaados, SN STISess COn un 890 conbanioo Mo o Den con un bogus
parsonal. Lo tweno do Burgos es que tiens muchos productos en esa
deeociin, o los reliconades con el iunarms, s mietio amiienla (ereg b
renovables) o & aghculiure. Desiscar, en este senbido & crecimiento
producide en nwestra provincaa de inlcabves refaconades con el elencicio libre
e fa aciividad profesional. esto es, con el aulsemples, Consideramos que
el tpo de inicabves constiluirn uea fusszs mds pars el despegue da la
E0OMa BUIgeEsss.

= Dalos precoupantes en el sector financiero. El nuevo proceso de integracionss
dg endidades financieras diluye a las dos cajes do ahoro locales, gue fan
aclivas se han manifestsdo en al apoyo o la activided econdmics oo, on
enlitades de mucng mayar lamato, donde su capacidas pars rabajar de
forma difarenciada por al antramado acondmico loecal va 8 sar mas compless.
Lo que s fraduce an cisrta decspcidn por al resulada fnal pera Burgos de os
procesos e resiucluracion del sislema financiens por ka pérdida de estas dos
entitades de raferencia. Soloqueta como ertided local Caja Rural de Burgos,
ala qua 58 '8 preseriardn nuevas sporunidadss, awngue, dada 5U CsmBEnSoT,
dficimenie va a poder cubric gl hueso que queda con la desapanodn de ks
drganos reciivos oe las dod caja de ahoim, 8 Menss, & o prenes penoda,

+ Aurnentn del lurismo, en general. & pesar del conlexto peneralizado de
imporianies caidas an al consumo. Aprovachamos da nuayo para insistic an
mm Burgos deba segquir polencando su patrimonio furistico, con un aje
varlabrator diferanciador y alraclive comao o 88 i o relaconads con al
proveclo Atapusnca. 51 en @8 justd mencionar gue s esfuerzos realizados
hasia el momento han dade s frulos. como ko pone 9o manifesio & gran
afluencin de visilanies. lanio del MEH como de os yacimientos, supefando
inclissn las pravisiones.

« Un seclor empresans dversiiceda y emprendedor.  Quensmoes ssguln
insisbando an que 8l tajido empresanal burgalés, sobre iodo an o referante &
lns gymas, ha sido, as ¥ sesh un pilar Rendamental para meesin cecimisnio
econdemicn. Somos conscenles de que la aclual eoyusiura 98 ha esbado
significabwamenrte con las PYMES, debide a su mayor wulnersbdidad
osirechamania relacionada con las dficultades de financacion. Estas fuermn
bvs perirneras en dedectar s orisis, pero considenemos gk armbedn consiuyan
wha de i8s fuerTas Brondmicas Mecesaras pars | recuperacdn, valviendo &
contribuér decisivaments al crecimianto, a @ crescidn da empso ¥ a la
yarinbricitn de nuest= scoraemin. En aste santdo, esperamos gua kb eforma
laboral facilile o caming a las peguefias empresss hacis el desesado y
NECESENG CRacimanio.

Par #imo, selieiar gue hemos Noorporeto todos os alemeantos dispontlesen la
alaboracidn del CRESEBL para la realizacdn oe las provisiones y como resuliadn
SErarmos una feWEsion @ kb, aunque no e exbrere coma L de olfos crganismos.
Lo gue en 201 parecis un fimido crecimienlo se b8 convertido &a 2012 &r oun
esiancamiento acondmice |con leves recasos peniuales) Todo apenda 8 gue los
micios dal whio 2071 sstacin an sintonda con ests apatis scondmica, cuya sombirn es
mils karga de ko asparado v, par supussio, de o deseado. Cala recaida pensarmos
que anulalas escasas perspectvas de crecimiento para 2013,
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Lisalucsdn da socisdadas marcanllas
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CRISEBIU- Caja Rural indicador Sintitico de la Economia Burgalesa

Este &5 el tarver boletin amtarior &0 el que, &l astual Eguepo de Coyuntura e
la Universsdad de Burgos, inoorpora las predeccionss econtmicas del CRISEELL B
Caja Rural - Indicador Sinléteo de la Economia Burgaiesa s& va cansolldando, eon
cada mueys nETEnD, Como une harramierts cuantitativa adecuada no solo para &
saguimienio coyuntural de B oeconomda de megstra prowingia sino para o
sonacimsents de su Tuluro mas inmeadiso,

La metodologia v la séormacidn ulilzaca para su desamollo aparacen dalalladss an
&l balalin de julio de 3011 (mrmess 4) Por ello, en esie bolelin presentamos a
evolucidn del indcsior sclusloada con B aformaciin Seponible hasia k8 lecha del
caarme di 5U elaborecion (mays 2012 El modeio utilizado queds EXDrEsa00 G

sgue:
b

AFIL = [i,+ X [, INDI, + U, t =3 trimes 1995K 4° trimes 2011
-

El madels se dafine pon cardcier predictvo para los rimesires ded ano 2012,
Este equipo no na considerado convenients |3 pradicoadn mas 883 dal horzonte ded
presere afio, [ os mabvos comesponden, oomo viene slando hatdual, 8 un criero
di prudencia. apoyado en os recendes soonfocmaenbos soondinicos relslivos a las
conslantes medidas sooptadas pol &l aclual gobilamn, CUYas CONSBcUBncias aln as
pronio pare detarminarlas con clera precision

Por lodo e, se he alaborado un indicador considersndo un Bscanans sin
camoss resefiables respects a |a realidad econdimeca renante. En aste contesio, &
CRISEBL sefala gqua la aoonoméa burgaiesa fnalizar of afo 2012 s retomar ia
senda del crecimiento, producidndose incluso un leve receso soondmico en este
sagunds imesire a punbo de inalizar

En ni grifico adjunio se proyectan las pradicciones del CRISEBL de ks GHimos
tres bolelines (incluido & aclual] Las predicoonas deben ser acluslizadas
conbruaments, de lorma semutianes 2 @ sparicidn de neeva informacidn,
comiprobands 8 adecuacion de las mismas 8 la reasdad ya conooida Puwas bsan, la
realiiad acondmica de les 14 indicadores simples que  inlegran o CRESEBL so ha
impuesto ¥ ha abégaco a resbzar un peulabng ajuesle @k baja de 188 expeclatvas de
cracemienio da nuastra economia.

Lo gue &n 2011 parecia un timido crecimiaro se ha corverlido en 2012 en un

{con beves recesos puntuales) Todo epunts & gue los

inicios del afio 2313 estardn en sintonia con esta apatia scondmica, cuya sombra as

rs larga de o esperado y, por supsesio, e o dessado, Esta maalda pansamos
ui AMulE lES SScARas pspaclivas de cecerenlo para 2013

Habra que seguir esperando ios efecios de la actual y futura polftica scondmica,
fuiz iremos imcompaorando en suoeshos olebnes

Evolucicn del Caja Rural - Indicador Sintético de la Economis
Burgalesa (CRISEBL)

B CRISEBU - JULID 201* = CRGEERLY - DICIENBRE 5011 W CRESEBRL - W0 301

Hela: CRISEBU Basa 103 Primee Trisseairo 2005
Fuarla: Elaboracidn oroma



ANALISIS
POBLACIONAL

2.1.- POBLACION Y EVOLUCION ECONOMICA

Esle slorme semina ha considerado 4 @ poblacidn eoms umi magnilud
Ddsca, pues |s poblacion &5 & sustanto v el destno de tods i3 activided economica.
La evaolucian regresia de la poblacedn en la sequnda mitad ded sigho XX ha sido uno
de bef problemas sociakes, de rscendenca econdrmeca, s graves de laecotomia
de Burgos ¥ oo toda la comunidad aubdnoma de Castille y Ledn. Mo solo por su
Fericetn , sino por las consecusncias que este fandmeno confavar
duw.llﬂtlhhrrhrd envajecimanto, masculinidad y pardida de formacin y
lmlendn al emigrar Bn MARDT proporcdn lBs perscnas mas jivenas y con mayar
formacitn. Uno de los aspacios mas positives del di BONANZE SCOndeTHES
fue una mporianies recupsracdn poblacioral gue & recesitn econdmiza ha
Srancain,

Los dains so0re la evolucidn de |a poolacsdn en Burgos siguen mostrando unss
magnibdes bgermamenbe dispares desde 2010, seqpin s6 analice las senes del
Padran Municipal o di la Esmncian de la Pobiaciin Actual (ePD8a], ambas series
slaboradas por el IME. La primears muestra datos gue una fuers desacale-
racsin desde 209, con ligares varaciorss regateas en 2010 y 2042 Sin embargo,
ko sagunda considera gue la poblaciin de Burgos presania vanacionss negalivas
desda al 2000 hasta & 2012 en lorpoe al 1,8%, que suponen una pérdida de uroes
1 800 habtantes por afba a nivel provincial, En cualyesr caso, |88 cifras indicen una
QwRCHN negativa da la poblacion, gue en al mejor de ios casos reflejan un esianca-
gD pabicknal

Grafico 2.1: Varacion anual de la poblacion (%)
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W Fapans
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"Awanos del Fadnir Mumopal & 01T R0 2
Fugra: IME v elacsoracir propia.

Estas cifas son mds negaleas, si cabe, en Su comparacion con el contexio
naconal, se ha profucits wra fuere desacalerssidn ded crecimeente poblaconal al
pasar de crecimientos supenones al 1.5% durente 'a primera sdcada del sighs 8 un
craciminmo del 0 28% en 2011 ¥ casl al estancamisnio pobéacional an 2012 segun
Ios datos avanzados del padedn . peno en ningdn caso se alcanzn olms negativas.
Par otra parte. la evolucion econdmica no ha sido tan negativa en Surgos como &n el
corpunts nacional, loque paface confirmar la hipdsesis, ya expuasia an los boletines
pracadaning, do que & provnca da Busgos no Bene sulficienies entidades poblacio-
nales de tamafio suficienle para melener gy poblacion en siluaciones de recesidn
soondmaca v de dificultad an ia bdsqueda de oporunidades lBoorales. Las personas
prafaren orierdar su dsgueda hacia lugares die mayor enlidss poblacional, sonde
fas posibidades laboraées son mayoros en Wemmines absolulos. Esbe supmeesio
padria explicer gue tenendo una evolucidn econdmics en 58U confunbo mejor gue la
miedia nacional, la evalucidn poblacional sea peor. Aungue, sin duda, otros faciorss
tambidn Banan su nfeencs coma san [a ubicacdn, las dolacones, nfaestnucturas,

=

L8 BWvHUCEn Fegresiva de 1§ poiaciin
en la segunds mited oel sigio XX ha
sida wnn da los pmblarmas sockalas, de
fraviEsseraErioia Sdardmaen, ks
graves ds iz economia de Burgos y ds
toda la comurigsd stdnama oe
Carshiy fp Lodin

La poblscitn de Burgos presents

varacionas negalivas desde & 2004
hasta of 2012 en fomo al 1,85, que
EuSaNEA WS piida de unos 1,600
habifanias pov 840 & nvel provincial

Endirs oifras son mds negalives an su
compaTantn con & onleslo nacional
Lo gue parsce comimas 18 hipsless os
qur ia provingia do Bumos o heee
sicipnhes eitinlode s poblacionmies de
tamafto suffichente para relener su
poblacion en sitracionas s recasinn
monndrica pode ifowitad en i
busgueds de opoduridaces aborsbes
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Cifras de poblacian

Castila y Losn

Varlazidn anual da poblacidn ()

Castila y Latn

L@ mafor evolicion qua ha prosanindc
Humgos franfe & conjundo regional
deads ips afos B ds! sigio pasads, no
az fan nifde an asls 4poca 08 MBCeFn
sooniGmice & nlkiss m puede afmar
qus & conunio oe o Jalns s

uperameanis fesfavorabies a Hugns
esfor whimos afos

Lios ALGIRRE de nas de 2000
habitantas (Tfan sodo 13 én foda fa
provincie de Bunpos) son los Que sa
ostatun borafcianoa o b copiiiuag
econdmica lsvoraiia y esteban
rECupeEndn o manteriands su
poitvaciin, Gon el cembio die moypamium
fuan vudlfo, B gEneEl, 8 i didrics
negaiva

Lag polaciones oon mayar rdmearo de
hebiianies som fag gue presanisn wd
awvoduciin posbva en ef whmo afo:
Burgos  sw alfor y Arands die Doero
AMirande di Efvs digrminupe 2u peondn
pov farcer ano conssculiva, aungas de
forma modarada

Tebla 2.1; Estimacion de la Poblacion en Espafia, Castilla vy
Ladn ¥ Burgos
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Fumrie INE v labarnoidn ooonim.

En com con Castille y Ledn, de nuewo, 3 discrepancia entre las
cifras ded padrdn v de la estimacsdn de la poblacidn actual, no permite sacar conchy-
sones clvas, En cualquessr caso, parsce que ks mejss evolacidn que b presentsdo
Burgos rers &l conjunio reglons desde los afios 60 del sigle pasado, no es fan
nitida en esta época de recesidn econdmica € incluso se puede afirmar que &
conjurio da os datos son destavorablos a Bungos sstos Olbmos afios.
Sin ambuargo, fas cifas del cenjunio regional estédn condgicionadas por os dalos de
Valladotd, gue presenta wos dalos mis favorables trente &l reato o= 18 meglon gue
Bana ragisiros mucho Mas negarvos,

Sa nsimle en |8 necasidad de ser mas actves en k8 creacidn de oporlunidades
laborales dado oue el tarrafio de oS centros pobiacionales de Bungos y, en general,
de toda Castila y Ledn no tenen entidad suficiente para convertirse en focos de
alracaitn poblacional en siliacones di canenoin de oportunidisdes laborales, o que
refroalimenta la evolucita econdmica. al disrrinuir la germanda y la actividad. Las
pobiacionas g temafio intermedio v paqueic deben ser muy Bcivas an i3 creacion
dm empleg para evitar coar on esta dindmica regresiva en e gus astin nstalicdas la
rayoria de @S localidades 8 nuesia provincia. Los nucleos de mds de 2.000
habitares (lan sole 13 en loda la provincia de Burgos) son los gue e estaben
bereficiands 98 k3 coyuriura econdmica favorable y eslaban recuperando o
rmanbeniends e pobiacite, Con el cambin de coyunbem, han vueino a la dSadmic
negativa, Por lanio, corsderamad gue |8 priondad Gnica o iodas las adminisiract-
nes pdblicas en estas localicades se debe centrar an (e creacadn de oportunidadas
para ¢l gmpleo

En este sentldo soko las poblacones con mayor ndmearo de hebienies son las
que presantan wea evolucion possiva e el dimo ano:; B{mrmﬂnfhﬂﬂnm
Crarn, Ademils, hay que destace: gues mantinne e irayesciors bastanie estabhe
desde comisnzn de sglo, pess al cambio de coyunbera scandmica. Sin embang,
Mirands de Ebro, &l segurdo centro poblacionsd en tamafio, disminuye su padrin por
tancer afio consacufivo, aungue de forma moderada. El mayor paso del secior
indusirial mis casbgado por ka crisis y su cercania a Pais Vasos, con importanles
niclens poblacionmes, Sxphcan sU evoiuciin potlacanal,

Tambeén reducen poblacion, on este caso, de forma significabea, Briveesca ¥
Mediru de Pomar Ambas livieon incrementos imparantes de poblacidn, especiel-
rmaribe mmagrante, en kE primera década del siglo v son ks guwe mayor movilidad
presentan con el cambss de coyuntura econdmica, migniiena incramantos
positvos moderados y una ireyecioda pobiacional mas rmeguier. Vilgasina de Mona y
Lerma presentan Lembibn cilras positvas Bn & dibmo sadron, pero en una lrayecio-
rig mas Imeguear y de praciico estancarmesnto en los dibmos afos. Siluacdn muy
samilar 25 la do Belorado, Foa y Salas de los Infantes, que aunque amajan cifras
negativas en @l dlEmo afio, se pusde hablaer de eslancamienio, con lendencia
negativa en al caso de las dos dlimes. Los olros dos municipios mayones de 2 000
hebitaries: Espinoss de los Montesos y Quentanar de ls Serra, presantan una
tpndencia recestva, muy comphea de revericdada su wacadidn

Para los municipios ge menos de dos mil nabllanbes, con cardcter general las

nuevas cifras poblaciones sigeen le tradicional trayectona nagativa. En al antanior
informa se delmctd wa Sendencia al aslancamianio, gue como s adicd pareci
excedoional, y da diflcl consolidacion, Los dabes da 2041 confinman la sospecha son



ura aoETuacion Bn la Ssminucion pokacional de esios municipios. gus junls con
g de miayor IEmate sen iod gue verlebran |8 estructura potlacanal v de ootaniones
W SENVICIOS O 18 prowincia,

El sorpunto @& & municipios de enlre 500 ¢ 1000 Rabilantes manliensn &S

signdficalivas pérdidas da poblacedn, inloado con el cambio de coyuntura ecordemica
¥ ue truncs |a débd, pero esparaneadons, mouperaciin de log afios procedantss.,

Tabla 2.2° Poblacein de o8 muncipeos da Burgos agnipados

por tamafo. (Datos absolufos)
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Tabkla 2.3: Poblaciin de los municipios de Burgos agnipados

por tamarno, (Varacidn media anual)
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Mumero de hanianles
Bungos y Aoz
Miranca de Ebro
Arareda v Adoe
Brremssy
Meding de Pornar
Willmrcayo MCWY
“aka ce Mena

Salas de los lidanies
Esainusa de los Mantams
Cluiraana de la Siera

B 1004 & 1999 hablares
D 500 & B94 habtamas
Dia 250 & 498 habdarses
D8 100 & 244 habsartes
Meance da 10

Nariacitn meda sl
Burges y Aoz
Miranca de Ebro
Ararda y Atz

Migdng de Fomar
Vilarcayn MOY
Maba oa Mana

Larma

Salan oo los Infaraes
Ezpinosa oo ins Marserns
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Quintana de |& Siarra

& 1000 & 1999 kabitantes
e 500 5 909 habifanies
Dw 250 & 489 haoiianies
O 100 & 249 habiianiss
Menos de 100

Destacsr 5 poca consisEncia ol
CcrRcETHRD O DE nicieos de anfme
2.000 y 10,000 habilanies, gue junio &
ia FEQreSion de (08 Muncipics da ening
1000 y 2 000 habifanies debe
covigidiarmrsn pard pslmbaosd W
origrachin del leminno prowancial con
baepes siidas y de futumn

En fos muriciung son padyacdn imfmroe
#ios 1000 nabdanias, Br QEmeE, 58
acentus s regraeiin poblacional en
wma situacidn gue se pusds cRificar oe
fmy el relaimo gor o elawado
FiTarD g8 Ndckeos de poblacitn y la
ASCESE (mMension de loF mismos

Livg Muriching onn manos ge 250
nebisnies, an conumo, fan
incramantado iperaments su
padiacdn. Linos pocos casss gusdon
CATHNAF & Irsdicional signo negativa
par No 28 considers relevante i 58
ol ripidamondn an fa londancia
regnsive do ostes Boblciones
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5o dosaa destacs b poca consistencis del cracimisnio de os s de entie
2.000 v 10,000 hatdantes, ya cormentado an al inlorme antenor, gua junio a la
regresian de los manicpios de entre 1 000 v 2000 nabitantes debs considerarse
para establecer una ordenacadn oel berritorio provincal con bases salidas v oo fuburg.
MNangln modeio de organizaciin lermitofal puede lener uni linga proypocin 5 se
basa en estos nicleos en clar recesdn poblacons ¥ cuys viabilidad futura es
cusstionable en muchos de os cas08 . INCIUEDR, BUNQUE 58 MCOFPOrEn s MUENACIDos
dm misngr mrmafio a estos municipiog, ef modeio no puede ener magyor viakilidaed que
el selual, yague s regresidn de pelos muticipios B consecuanca de b regesitn de
sus zonas de influencis, fado gue s principal actividsd s& centraba en la presiacion
da servicios an su dres da influencia como cabacaras de comanca, Al Sesapanacar |
poblacidn de os mckeos pemeeios, la achividad y poblacdin dismeuye a0 as
GEINSCAras D8 CoMmana

Los municipios de entre 250 y 500 habSartes manlienen @ frayectora regrosiea
habitual, sengque alenuads respecio a los afios precedenies. Hay que significar
denlro @& esta genesalided algunas excepciorss, gQue consguen maniensr &
poblacion & incluso aementana Gumial de lzan, Milagros, |a Puabla da
{sdtuados an la A7) v Calewaga, Por difeno, los munigipios con menocs de 260
habilanles, &n conjurdo, hes incremantads Bgeraments su poblacion, ko cuesl supons
U CETIbeD respecto 2 la lendancia nistonca. S0 embango, no 88 consldera eignificas-
¥ Ni guee pueda suponer un purin de infleoadn. Esta evolucidn sa puede axplicar por
la coyurlura sconimica, que reliene a parte S B poblacidn e sus lugares de arigen,
ya guwe 8l el niceo e paquelo & amblenie es mds protector ante les adversas
parspectves laborales gue en localideses de mayor tamano. Ademés, pueden
sucndar casos de ralornon tempanal de pearsonas gus maniisnen wineulos Bhoreies a
Befnps parcial ¥ como Eddniemes & sus Dealidades de ofigen an la aclividad
agricoda, la construceion o log senvicios. Unos pocos casos, dado & volumen de
poblacion de estos ndoaos, pueden cambiar el Iradicions! s.gno negativo., nose
oongadera relevante y s diluikd rapidaments en | lendencia regresiva da eslas

poblaciones,

Tabla 2 .4: Poblacidn

da la provincia de Burgos por comancas
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A pomarcitl, v en genaral, les variaciones del padron confitnan los patrones
de comportamients de los ahos precedenies. Todas iés comarcas fienen cifras
naqativas con @ excepcidn de Burgos v La Ribera, derivadas de la evolucion de la
poblacion de Burgos capsal v su alfor v de la capital dberefia. BEs muy significativo la
wusla a cilmas negilivas duranle & afo 2077 o @ confemmcion de las mismiss de s
comancas o Ebvo, Marindades, Burabs y Arlanza, en |8 gue, por la buens evaluciin
dia la poblacidn an sus nicleas g8 mayer tamafio, habla habido un Incremertio
poblacionad duranta os afos cenfrales de la primen década del siglo, Tado alla
podia significar vt puno de sfiexion ¥ abrgaba esperanzas sabre el lulur poblacio-
nal da eslas comancas.

El resto de ks comercas: Odrs-Paramos y Demanda, manlisnen o agraven ol
progresivo detenorn de sue cifras de poblacedn, conlimando |a dificll solucsdn para
aguallas zonas mas o8 la provences stusdas al esta y naste da la misma v

ool e canirad de desarrolio de & provinca, sifuado an o sntomo de la
Nacional 1y sus nlcless pablacionales mas imporanies.

Coon las provisaones para ¢l 8o 2072 g5 de suponor que & orecimierio peblasio-
fal seguith cenlrdndose en la capilal y su alfor y en Aranda de Duaro. Se seguind
mcrerrentando & desequilibrio poblacional, su capacadad de glraccdn oS
nicisns de mas de 2000 habaries, an tomo a los cuales parecia gue sa podria
realizar una varinbracisn poblacional minima an la provincia, de acusrds con los
dalos de la Gltima década. Las suloridades locales y provincisles deben haces un
asfuerzo importante pars generar aclividad econdmica y mantenss dotacionss y
sSErvicins an asins niclecs poblacionaiss v an ofros similares & las comarcas dal
usie yomsie de la provincia, &nla bdsgeda de uns werbebracian minima del leerilorio

Es miwy grave k siluacian poblacianal ge lods |8 provingia, ya que 9 o
ndciecs de mayor \@mato manbener el proceso regresivo oel siglo pasado, en
pocos afios la poblacidn en la provingia serd puraments festimonial y iodo su
Lot serd un vaslo desierto patiacional.

2.2.- MOVIMIENTOS DE LA POBLACION

La moviidad de la poblacdn asid condicionada en muchos cascs por
gifcunstancias econdmices ¥ por lBs perspeciivas emndmicas y sociales gue
parcikan los cludedanog.

Respecto of los movimienios mienores de pobiacksn, |a provincia de Burgos y
Caslilla y Ledn han skde zonas de emigrasion, en geraml, haca dreas de mayor
dinamismo soondmico. Ademds la emigracidn inbedor suele aleclar en mayar
miedida 8 les parsonas mas jovenss y oo mayores niveles de formackon. Los ditmos
dabos disponibles del ano 2011 y 2012 ingican gue he disminuido s emigracidn
intucior, parn sa incremaents o saldo negabvo de Burgos, siando muy supafor g los
datos de los afos previos a la crsis. En jos afios de expansidn econdmica, Burgos
migalnd un nived gue e permitid rebener y atraer residentes raconales sn mayor
proporzitn qui e |a sitvacidn actual, aungue siempre al saldo fus negativa. Este
Tendeneno mmigratong 5 unt de los aspeckos mils graves, social y esondmacaments
hablarde, de la evolucidn de (s pobacién de Burgos y de Castilla y Ledn ¥ se deben
SOmar inicatves owa Unicaments oueden ir en el sentido de ncantver activideses
quie ncrarmanten las optiones faborales on Bungas

"En mlaeiin b ks imavimasries stegralnnian de o tedioe y eericn, sl INE slabis den aeviss: "Eatailics de
warlackones resldencialns” an bass & dalas secrorales oo oel Gsponiche dosde 1988 poen oon LN
rebmsc da un afo y "Eslimacén de la pobacién oolual (ePOBal” gus 32 patilza desdo 2008 con dalos
35 actualacos

A mivel camaresi, Buwvges s Ribes
martienan ciras posiivas por (e (nercig
i Bus capinins. Sonm muy
sigrilicativas (o cifras rogaifes de las
comarcas de Ebvo, Menndsdes,
Burabs  Aranza, an 85 gue por g
barang evoiucin da fo pobiacin an sus
mcleos de mayor lamanis, habig
habido un Moemanio podlacmona!
duranfy ios afics conirales oe (e
prirmaia dédcada dei sigle.

Es muy grave la siiuscion poblacional
a fodlie iR provingi, pa goe sl ios
Fivlens de mayar lamans manianen el
AYOCSE0 MEQresivD o8l Sigi0 fasada, en
pooos afos la poblacian an la provincia
serd puramenis feslimoninl i iods su
[Brmions Sard un Washo deserns
pobiacions!

Lo uitimos delos disponihies del s
2017 y 20712 indicun que ha dismisuico
18 BN inlerioy, parm se
incremerts el aaddo negativo de
Burpas, sando ruy Supemor @ iog
dates de fow afos previos o Iy ohisls
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Tabla 2.5: Migraciones interiores y exieriores en nimero de habitantes
y &n valores por cada 1.000 hab.
(seglin Estadistica de Varlaclones Residenclales)
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Tabla 2.6; Migraciones internones y exianorss an numeano de habitantes

(sagln Estimacion de Poblacidn Actual (ePOBa))

§

A s
13 T EN
I Lir]
AT Y
Tk g 10 [wE
PR 1.7o8
USE 23T (s
41,810 & LEC
f 1= Ty
Mgracicanes Foisnines

i

H

ey

LLAL
1258

.30



Hid

AN B el o RSt 8

L] Tam s -Le -t sk
* Prmaer Tnmasins

Fumrin: IME y smboracon propm

La emigraciin extanor qua ha sido el dnice motor del srecimiento Semografico de
i privmeern ddcada del siglo en Burgos, se pard con |8 orisis poondmica y armojd un
fave saldo por prirmera vez en 2008, gue se profundiza an 2010, cenlinua
midgs moderado en 2011 y en los pimeros mesas de 2012 reflejs un saldo levementa
posdivo segln la Estimacion de Poblacidn Achusd No se considera relavants ni
sosbenilibe en o Bermna aste sldo posilive y menos e un contesds donds incluso los
dabos nacionales un inenso sasdo negatvo. La Esladistica de varleclones
Residencisies prasents dains ralativamente dscrapanies an los afios 2009 y 2011,
al reflsgar saldos positivos de emigracdn extarior. Con independancia do & Sscre-
pancia de las senes de dalos, b emigracdn sxlenor g2 no s lacior de cecmientn de
la poblacitn, eemanto o especial ranscendancia, puss ers &l Unico factor que
posdilibd la molucidn positva de la poblacitn,

En térrrencs comperativos, 2l saldo migretono negativo an Burgos es mayer gue
en & conjunio de la comuridad autdnoma, donde ls proporcidn de pablacion
siranira as manon. Bl conjurio de la cormenidad ba mecibido e ldrminos alalivos
menes poblacion osl exienor v sigue masetendo o sado magraloro exberion
posdivo. Lo mas llamative, en cualquier caso, &8 B discrepanca de los saldos
sxienores de Burgos y el conpuenio naconal on estos afios. Mignkras an Buegos yaen
2008 presenla sakbos magraborios regatives, er Espaia no s producen hasta 2011
eslos saldos se agudizan en los primearos meses de 2012 fechas an l8s gue Bungos
arroje un leve saldo positivg

Con independencia dal baile de signos, io destscads an la relenizacion de ios
miovirienos rigratanos interores ¥ exleriores, el incremento de saao negative de
Hmmmwﬂhmquhmﬂﬁnntﬁmhdqﬂndlﬂdmdd
morerrEbn pablacions, ha cambisdo de signo y es conlribuyendos a la péndada de
sablacion residencial,

Tabla 2.7: Evolucidn de ks poblacién inmigrante en Espafia,

Castilla y Ledn y Burgos
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El crecimianio vepetalivoe ha seguddo @ misma evolucion que o reslo de las
miagnitudes sefeadas. En 1900 & crecimianto vegetativo descendid nasta valones
nagatves, que s fusron agudizando cada afo hasta siciar una paulating ecupes-
citn en los dllirmos #fos novenin. Recupencion gue se manbueo hasia of afio 2010,
=n el gue s logrd un saldo vegatativa muy proximae aleguilibess. 9,2 1% de nataidad
¥ 8,79%: oe montelidad. S& emargo, los dabos ded afic 2010 cambian i3 tencenca,

=

Espuirin
Casillian y Lodin
Burges

La amigracion axtenar ha dafado de
sy o facior de crockmisnio de in
pablacidn en Burges y ah Casiila y
Leon, slemanio da S50e0iE!
transcondancia, pues am al dmco
facfor gue posibilifd b eealiokin
positva de ia poblecidn

Hay pue destacer o relpntizecon oe
los mowrmieniof rmgrelonag Aledons y
ANtencres, al MoraTmanio o saido
negatvo de \a8 migraciones infsnomes y
qur s armigracian axlerdor ke defado de
i i) ot el o
pobiscional, ha camiiado de sgno ¥

asié confrbuyendo a la pandice oe
pablrcdn rescisroin
Foblacion inmigranis
Espaa
Casnlla y Lman
Hurgns
Farcentajn de pebiacien inmigrania
rabre poolacion total
Espafia
Casnlla y Lean
Burgos
Variacion anual media da la
pomacitn inmigranta
Espafia
Cassila y Lean
Burgns
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Eil saldo vegetaivo nagativo de ins
utirmns afos be maoreds hosta ol oo
2010, en gue eslin My pRsEme §
cam. Sin embargo, de nuwewo 58 ha
ingrementado el saido weprishivo
neguhive, espeomlmente por i
ETUCtn oa 18 nelaliaad Jeads
008

En rusuyray, wf afio 3072 agudisn y
Goosniils & CArmNT 08 IRNoEns Gue
&8 inicid en 2009, ras wia decada
asparanzadon on [ avolucidn de
potianian par i@ aporacidn de &
amigracidn exfenior. £l cambio de
copuniure acondmica ha reeucitaco (os
famiwamas pobiacionsieg ow fa
privincia y evidencis (@ debildad del
CrBCHTNENTD demografico provncial
que no ha siic Sulicanis Do commgT
fox grarves derequililios poblacionaiios
GuE SHSLER 1B INMigraciin e
& crecimisnio vapstaiivo negativo

Para garaniizer o desarmolo
acondmico y acscial de fa provingia de
Burgns a lwgo plard se defn contar
o i poiackdn sulicenie y
crecknie, Fars eio g8 MnprsEnnibe
confrares on fomantar & inicsdva
oeupdcionm p Iy persvacidn de
apovbwndaces laborsles gue relengs &
3 pobiaciin nathve i siraigs 8 nUevos
rigonios

que sa consclida con los dalos de 2011, aungue mejse levements segin las

Grafico 2.2 Tesas de natalidad en Eapafia

Castilla v Ledn v Burgos (%)
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Grafico 2.3; Tesas de morialidad en Espaifia
Caaslilla y Ledn y Burgos (%)
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Enresuman, anal afo 2012 sa agudizan los probéemas poblacionales de la pro-
wincia y s profundiza of cambio de Sendencia iniciace an 2008, consacusncia del
cArmia g6 coyunlira acondmica.  Sa evidenca B debilidad del crecrmeents demo-
grafico provincal de & pomera decada oel sigic ¥ 38 vaelve a la poblacio-
nal por la qua s caraciesed duranie [a segunda mitad de sigio XX, Para garantizar o
desarrols economicoy socal de la provingia de Busgos a largo plazs se debe oonier
caft una poblackdn suflciete y creclante, para o gue es iImprescindible cenrarse en
fomeniar la iniciatve ocupacional v 'a generacidn de oporunidades leborales, que re-
benga a ba poblacidn nadiva y afrdga a nuevos residertes. 5 no es asi se agravarkn
Ins protiemas pobliciorales que alimentarn s esping de menor sctividad smond.
mica y hard paligrar 8 fuluro, an un prmer momento, de los principeies noclecs po-
blacionasss da la provincia y, en un momeants posienior, de i3 propia capaal, La recu-
peracion pobiaceonal de b primesa bcada e it siglo se ha lundamentads arcius-
VAIHSAlE an Smigracdn exleniar, que &5 muy sensible 3 |a coyunlure acondmics ¥
que no he sldo suficlents pare cormege ios desequsonos poblacionases, gue pusdsa
impulsar un pragsmigndo pablacional sostenito en of termpo Burgoes sigue padecien-
do un preocupante smigracedn inledon regatiea, que priva a la provineie e un por
centae importante de au pobleclon mas jover y formeda por falla de nicative y de

laborafas locesas. Los problemas poblacionales qus sufren los murd-
cpins de menor Ermsiio, y muchas cabeceras de oomanca, seastin Imsladando abo-
das las ncebdades o8 la provinea y lendrd contuidad en fa capilal. Deben ser obje-
b e preocupecion prionanis de 1ooos (08 que \Engan Mierds an & desarrois econd-
mics y Focial o Burgos: mshituciones, medios de comunscasion, centos de educs-
cathn, empresas y cludadunos.
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ECONOMIA
INTERNACIONAL

3.1.- EL ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

L recaparacion de & assnomis mundial ha waello & debililarse ee 2011 v las
pravisiones apuntan & wna desacsleracion e la activided también an 2002, El nimo
da cregsimienio ha perdido dnamismo en &8 economias avanzadas y, en manor
msdida, an as economiss emergentes y an desarollo (wéase el grifica 1.1 y @ labla
337, A egado de ka crisis financiera global se han unide obros Taciores gue han
vuslio a ganerar inceridumbre v a anlriar [as de crecimientn. Par un
lado, 58 coserven ‘eclores de caracier pelilico gue eslan efeciendo a le foma de
deresiongs tants en Europa —sumengada o0 un proceso de radisedio de la gobemanza
der la Linidn Econtimica y Monetara- come en Estados Unides —nmarsse én un
complicado debale politico ¥ &0 una prolongada campana sectoral-. Por alro [ate,
5@ agrecian faciores esociedos 8 parurbaciones e ofena provooedas por catastro-
fus naturalns v iensiones geopolificas que han golpeaado a regiongs comd Asia,
Oriarte Medio y Morte de Aftca

La divargencia an‘os patroras o8 crecimiento s8 ha mantenido e 2011 no sdlo

[Europs, donoe el recrudecimeants de la crsis de la dewda sobarans n @ eurozona
na sitluano a nuImarnsas ELonsmias & Bs puesrtas de una nueva racesitn. En Estasos
Uradios, la pclividad econdmice he megisivado una liges mejoria gracias o impulso
del conswme v de la inversitn no ressdencial. La economéa de depdn ha sufrds una
fuerie contracclon como consecuencia de la cakda de la demanda mundial v de los
afpcios de neevas catdstrofes nalurmles como las nundacionss on Tailasi Enoal
saslo de aconomdas avansades, B aclividied 28 bha desacalansdo dabids al elech
coriEger 08 les nuevas lensones en Euwcpa.

Ef o casn de las sconomias de mercados eamarganiag ¥ en deasarrolls, el
érecimianlo se ha aleruado aungue conbinia siendo relatvamanie nbenss, En las
SoonoGMmies emargenies de Asia y Amenca Latna, ta calda ded comercio exbanor y la
aplicacydn de poiitcas méas restrictvas han reducado |a demanda v la produccadn de
tarma sgnificastiva. Lia bensidn social y la moetiduemboe geopolltica han confinuada
afectando & ks actividad econdemica an ks reglon @& Orlerda Medio y Morte de Africa.
Por su parte, Africa subsahariana ha sorprandido por su resistencea a ls desacelara-
qifim mn las aconomias avanzadas. manisnisrdo o ritmo de crecimients gracias al
comportamienio del precio de s malerias primas y @ |8 recfentacidn de sus
vinculos econdemicos hacis la regita saidtica

La dasaomwracdn do la aciivided econdmics mundiad ka ergeorade las
perspeciivas en el mercado de irabajo. Esle relraso en @ reaccion e ios mercasos
laporases afecia perocularments & las economias avanzadas, en 185 que 59 GEgars
que @ desempleo se manienga an torno al % de @ poblackdn activa 2 lo largo de
22 (véase la tabla 3.1). Une preccupacidn adcional esth siendo of desempieo de
farga duracitn, el cual reduce al crecrniento pobencial v exige la solicacikdn de
medidas especficas para facisar la reinsarcedn lsboral da los desampleados y avitar
Tt aurnantos de la pobreea,

" Los calos da 55 proyniconns i i secodn 98 soorcimia mlomaconn procoden do' Wore Exonamc
Dutcok publcacc por o Fondo Moratnns imiemamennl (4. Se non tomodo ioe Ghmas oduakzscs.
rEs reaboecas e Bste g st BTG IniEnecons er abnlde #11

=

LB rBctperacitn g8 (@ peonomis
Murig Ne vuaito & cebvhiarse en
A

Al egeds de » orsis franchra giobel
&8 har it ofnoE (Schores e cankoier
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i decisiones fanfo &n EWwmpe como
an Extmoos Uidos

Poroffo Mdd, se dprecian fciorms
azociados § perurbscionas de ofers
orovocadas por cafastrodes naturaies p
trplones propeiiticas qua an
pripearit a Fogiones corin Asie
Ongmts Madio y Norfe de Afrca

La diverpencis Bn o pelmvmes de
creciTIEND 56 ha mantengo en 2011
no &80 omine 185 SCONOMRS
avarngadas p amargenias, s lemibids
anire M2 DRWas SCOnNmIEE
avanzradas. £l precimienio 56 ha
ORsHCARIRGD FEPERTEIE g0
ELimad.

En @i o850 09 85 eCONOMIas 08

marracng smagaenies ¥ en desermiia,
il rmcimitdao s fl el gL
covtinga sendo eilaivaments inienan

La desaceiaracion de ia achiydad
aranirnca musial ha smpaoradn s
perspeciives an & mercads de rabajo
parficularments sconomiss Svanzedtas,
R (A% QI 59 BEpOTR que B desermen
S meniengs e farmo al 5% de
poblaciin Botha.
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Ei surmario mas enio del precis de 28
matswas primas ¥ el bajn incremanta
salara han confaniods 55 nsas da
et en o mayarie de e
soonomias svenzedas Tambidn 58 ha
MOOEEI0 8 SATUTIES SONMNNTURS
armgrgunins oo Fuopa v Asie, no
nhstate so prowvd gue k iflcion so
meardondrd slevada an & resfo de
rERInNEs

Grafico 3.1; Evolucson del P18 mundial
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Por lo gue se mrefiere 8 |88 preslones inflaconistas, &l aumenbo maEs lento del
prcio de as maiemas pnmas y o bape incremenio satanal han comeniia las tRsas de
inflacatn &n la mayors de Bs sconomlns svendadas, La inlacan tenbeén e ha
modersds & glgunes economiss emergentes de Europa y Asie grecias a los
manores grecics de las materias primas. Mo cbsiente, se preve gue B Inflacion s&
rmantandri alevada en e msto de regiones dehide al rmeenor margaen e su capacidad
producliva beiosa, a la aplicacion de polilicas econdmices acomodaliciss y &
dilerenes perusaconas de oferta.



3.2.- PRINCIPALES ECONOMIAS MUNDIALES

Economias avanzodas

La economia g@ Estados Uinidos ha continuado con sy recuparacedn an 2011,
aungue @ mens: rimo que en 2010, Elig ha sido posible gracias a faciones intermos
uslex oomo el sfianramisno del consurne prvass ¥ oe [ inversion no residencal Se
sapera gue le tasa de crecimiento repunte hests al 2,1% y 24% an 2012 y 2013,
respaciivamanta (wdasa la tabla 3.3), No obstante, la incarfdumbra fiscal, la
clabilicad dil rmarcado inmobeiario y a posibildad ©e alacios conbagio desde Ewoapa
podrian ncnar esles propesoiones & 18 Digd B0 108 Droxinmos meses,

Tras afos 9 atonia, el mercado Wwboral ha comenredo 8 mosirar sintomas de
fecuperncion. La tesa de desemples se desde el 5,8% en 2010 al 9% en 201
W &E preve que cortinde su fescenso Nasi| anal B,2% en 2012, Pese atooo,
&l rimo o8 cracTreants del as insuficiente pars compansar las pardidas
mmgisdradas an 2008 ¢ 2009 En o gua mspecta a la svolucion de ins precios, & asa
e inflacion ea aleed hasia al 3, 1% en 2011 ankeal 1,6% an 2010, debado solse lodo
al aumeanls del coste de l2 enargla y de s bmenios. He esgera que 3 nflacion se
misders en 2012 hasta sharsecon el 2, 1% (véaselataba 3.1).

En el comexio aciual de bajs tesa de utbzsciin de o recursos ¥ modersdss
parspectivas de inflacikin a medio plazo, la Reserva Federsl ha anuncisdo el
mandpramignto de la pofilica monatada aepansiva S prevd que s lipos de intenis
PEFMANEEEAN BN HVEES CEIGERNOS & oo durania los dos pdximos afos, Por o gla
=g refiere & la podica fscal, les dficultades para llegar a un acuerdo entre koS
paridos poiiticos a ia hora de educir al géficit plblics han puesic da manifiesto la
mcagaccdad de esiablecer una estrategan de consolidacion fiscal a medio plazo.
Temsando en cusnta la elapa eecloral ¥ 1s paralizacion imperante en el Congreso de
Estados Unigos, |8 incerpdurnibre podria incremantar ia prnmea da nesgo y afectarala
mouparacion eoondmica En consecusncia, ol principal desafio para las autoridades
asladmmidensas as sooriar un programa Tscsl crefble que garanticos | sostenibili
diad 8 medio plees an poner en peligro la recuparscion scondmica 2 corla Maze.

La aclividad scondmica an Eurapa ba vuelio a contfascsa an al dfimo timesire
de 2011 y an &l pmer iimestrs de 2012 an numansas esonomias, siluandolss
tecnicaments de regvo an recesion. £l recrudecimiento oe la cisis 58 explica sobre
fndo por @l ssmenio impravisio de (os nesgos on melacidn con las parspactivas de
crecimienlo, b compelifividied y la sofeencis sobera de of peises de ls pefifeia
L8 sfuachin flacal y @ Fagilidea del sactor fingnciena han contribuido & ransodin 1gs
tensinnes & toda la regidn. Cabido a ias tenancias bencanas de bonos pablicos, al
incrarmentsn di los fesgos scharmncs ha mactivado las presones de inanciamienio y
ha acelerate ol desapstancamiento de los balances de las entidades tancarias a lo
fargn del seguroc semestee de 2011, Tooo ello ha gersrado un nusvo recore de la
cfpria de oridite hamcans af Secior privado y ha enfnsdo of recamesnto er la region

La eurozans ha lerminsds el afto 2011 con una 1asa de crecimieno del Producio
irtarior Bruto (PIB) ded 1,4%. Las prewsiones sefiian una contraccidn del 0,3% en
2012 w una Egarm recuperacidn hasta el 0.8% an 2013 {wiase la tabla 2 3). Mo
abstanle, el rilme de crecimiants se manbene dispar ente las dileranles sconomiss
de la reglan. La origss he continuade golpeando durameants 8 palses come Greca y
Portugal con fasas negativas de cracameentoen 2011, gua tisrnen previsto extenderse
an 012 & otris aconomias como Chipra, Eslovensa, Espafa, lalia, Lusenbego y
Faizes Bajos La recesidn no SSb prevista en las grandes econamiss cama
Alemanis ¥ Francia, sungue s preve una notable desacaleracidn en 2012, Por su
parta. la gcpromia def Retna Unido ha enfrado —segun |85 estmiacionas pralimina-
res de fa Oficing Nacional de Estadislicns- an recesstn iras regisirar uns confraccian
del P8 del 0.3% en 2l ditmo Iimestre de 2019 y del 0,2% an el primer timesire de
2012, Oa esie modo. |8 mayor economia europea al margan oe la aurozora padece
hmmmum& lizs satenta {la primmta tuvn hgar an 2008-

Paor lo que respecta & mercado de trabajo, Is asa de desempleo en 2011 se ha
situade en el 10,1% e la eurozona ¥ en of B% en el Reino Unido. Las previsiones
mmsstran gue o desemplec se incrementard hasta & 10.8% v &l 8,3% en 2012,
raspactivamanta, apudizando el resge de que swmente & desempec estrachural
(wiase lniablad t) La persisioncia de un elevado desemplao ha obligado a muchos
gabiamos swapens -enire los gue deslsca el gobernmo sspafiol - a conlnuar oon la
aplicacdn de reformes ealructurales en los merceados laborahes.

Lo noonorie de Estados Uirndas fa
CONMNUaED CON SU FECupergcii an
2041 gracias & factanes infemos fales
como @ affanzarmienio dal consumo
privadn y de @ imversdn oo meldencial,

La fwse de onsempieg =5 mdifo ¥ 5a
previ gu coiimie S desoen i busta
siluares an al 8§, 2% en 2012 S8 espers
gue ia infackin se modere an 20712
hasts sitvarss o el 2 1%

En af conlprn aciual i Resenda
Fedaral ha anunciado gl madisnimenta
de /g poiffica monstara expansva. Sa
provi que los Mpos de inferds
PEFFANEECET &1 Vel cavosnas 8
ST,

Par fo g s refiere @l gofiice fsc)
&l princigal dasalio e amrdiy uwh
grogrEns fecal oelbls gus garaniice I8
sostenibiicad a modis plazo sin ponar
an pailighn B recuperesiin prondmiza o
oo plazo.

de NUBvD &N reosadv. Se axplica por &
ammmmdnbumpman
rEdmitin Con (e perspnoiies e
crechkniento, /& compelitividad y ia
sodvencia sabersng de los peless de i
perifurig

Ei inpromerio g log fosgos sobenrnos
ha reactiveds las presanes de
financiamianto ¥ ha acelarado al
desupmEncHTERTD de s ertigadny
hancanss. Tooo aio Ne Qensradn un
NUEVD MBcos o6 s ofera os cradio
bancano

L2 oconomie do! Ramp Unido hie
anfrado @n measdn, Oe asf mada,
MaPor BEOnGmiE aurnpes & margen oe
i3 surprons pedsce su seQunda
rmcasdn dawde la ddceda de s
salamle

L@ iFEe op desamplen an A1 58 ha
adunde o o 10, TH B e durczons i
an ai F% an & Reno Unido, La
DErSEIETCE 08 UN sievaco oesempian
ha obigado o muchos gobiemos
puraets & confituar con b apicmsitn
de reformas estuciursiss en oz
marcados shoraias.
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Se capera gue la lasa de infiecidn sa
modnne gn A0T2 p se manienge an
fevmio ol 3% an & BUWOFRcTaE i gl
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Tabla 3.1: Economias avanzadas: PIB real, precios al consumidor
y desampbso
(Variacidn pomanium’ amud ¢ porooiisge oe (o pobiocitn soléa)
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Fuerie: Clabommoan propa a patder do Wonld' Sconomis Dutloos, TR abrl da J002.

Tras una subida en 2011, se espera gue 3 Esa de millacidn & modens
&n 2012 y se manienga en tormo & 2% &0 la surozons, coma cansecusncia de
la desaceseracian de @ aclividad y de ia evoluciin previsla del precio de las
materias primas. La mencionada evolucidn da la inflacidn proporciona un
margen de maniobra amplic pare |8 politica monetaria, o gue permdird
Banco Canilral Europes (BCE) seguir mantenienda 0s lipos de mlenis bajos
pare compansar [os efectos de los ayustes fiscales en la demanda interma.

Entre las Oltimas medidas adoptadas a nivel eurcpen para afrontar la crisis
destacan, enire otras, la firma de un Tratado intergubsrnaments| pera consa-
grar un Pacts Fiscal de manbenimients del equilibdo prasupusstario (ol Tratado
sobra Estabilidad, Coordinacién y Gobermanza an la Unidén Econdmica y
Monelarsa) v |8 infroduccidn de operacionss de financiacidn a res afios por
parle del BCE. permitiende masivas inyeociores de liguide:z. Eslas moddas
han sido completadas con otras @ nive! nacional destnedas a foralecer los
saldes liscales o impulsar reformas estruclursies en los Estadoes miembros de
la Unédn Euwropea. Las reciantes bensiones en |3 surczona han puesio de
maniflasto 1a necesidad de disponer da un “cofafuegos” o suflcianbemenbe
amplio, sodo v Nexible como para imgedir el contagio de la orisis de la deuda
soberana y facilitar & proceso de ajuste an a8 econom/as mas endewdadas. £
desafio fundamental en la regidn es avanzar en la consolidacion liscal sin dafar
& crecimaanto acondmico.



El PIB raal de Japdn se contrajo un 0, 7% en 2011, debide a la desacelera-
cuan de la economia mundial y a las alteraciones gue las graves mundacionss
en Tailandis provocsron en sl comersio de ke regidn. Se espera que of estimule
generado por fa reconstruccion contribuya a la recuperacian de la economia
|sponesa, sunque los efectos de la cnsis en Eurcpa podrian oebilitar ias
exportaciones v la aclividas econdmica. Las estimacanes indican que la lasa
de crecimienio 38 situard en & 2 0% v 1,7% an 2012 v 2013, respectvameania
[wiensn la babla 3 3),

For o que se refiere al mercado laboral, ka fasa de en Japdn se
ha sifuade en un £ 5% de la activa an 2017 ¥ se preve se manbenga
iguai en 2012 (wéase ia iabla 3.1). En el casc de los precios al consumidor, la
lase dellacionsta ha continuado en 2011 con unad tasa del -0,3% v se prevé una
lasa da crecimiento def 0% para 2012, En asle contexto, al Banco Candral da
Japdn ha decsdido mantener la onentackin scomodatcia oe ks politica moneta-
fia Gan wn tipe de interds oficial proximo a cero con @ cbéetivo de afanzar ks
parspactivas de cracimiento, Por lo que respecta & ia polibica fiscal, |a prioridad
para & goblemo japonds es establersr wuna esiralegia fiacal mas crelble gue
permita la reduccidn de su elevada dewda con @l fin de asegurar la soskenibili-
dad facal 8 medio plaza,

La recuperacidn ha continuado en oltas economias avanzadas como
Australla, Canadd o Nueva Zelande Impulsada tanio por faciores Intermos
como axlernos. Eslos paises so benoficiamon de una entrada an B crisss
rmundial en mejores condiciones que otras economizs avanzadas, lo que bes ha
permitido aplicar polilicas econdmesas de forma mids rbpida v menes srablemd.
tica. 58 espara que la economia canadiense modere su rftmo de crecimiantc
debe3o a la caida del precio de ias matenas prmas, a8 la retirada de los estimu-
Ios fiscalas y a la lenia recupesracion de Eslados Linsdas. Por su parie, Australia
y Musva Zefanda mantienen sus proyecciones de crecimienio en 2012 y 2013,
El desalic para la poiilics econdmca de eslos pases es vighar s presionss
inflacionislas ¥ mantenar la supervision del sistema bancario, vulrerable al
desapatancamients del sistema financero mundial.

El rasto o8 sconomias avanzadas, entre las gue deslacan las economias
asidbcas de reciente indusirnializacidn, ha expermentado una marcada
desacelaracion al mducirsa la tasa de crecimienio desde al 5,8% an 2010 hasia
gl 3,3% an 2011, Se prevé que 3 desaceleracidn del crecimeentn continde an
2012 y mpusie an 20713 (viase la tabla 3.3). La desacelesacion s atribuye
fundemenialmente &l empeoramiario de las expectativas de’ consumo privado
y de la Inversion dervadas del agravamienta de i@ inceridumbre mundial, Se
aslima que la lasa de desempleo permanezca baja en la mayoria de paises. En
Cuanto & s precios al conswmador, las previsionss apuntan & una reduccisn de
la inflacin on 2012 como consetusnca el anfiamsento de b actividad
economica y del menor precic de las materias primas. Los desafics en materia
da politica scondmica se cantran en fortalecer ia damanda, vighar ta mflacion y
garantizar &l mantenimisrdo de la estabiidad ranciera ante el ncements de
las ensianes en &l sistema franciers rmuandial.

Como muesira |a tabla 3.2, & problema dal endeudamienio presanta
variaciones significabvas endre las principales ecoromias avanzadas. La
redwecion de la deuda pablics es un objelivo urgents &n paises come Estados
Linidos, Grecia y Japdn. En otras economias el probiema mas acuciants es la
reduccion del andeudamsento prvaco, deslacando [ slevada dewda de las
emprasas an Bélgica, Espafia v Portugal, y la considerable deuda de las
entidades financieras en economias como Alemanaa, Francia v especialments
Irftanda.

Tabla 32 EBconomlas aSvanradas: parspeciivas da andsLidamiento
pliblico vy privada
[\ pommantain dal o drtemar S )

E! Pifl rea! oe Japan 58 conian un

0, 7% e 2017, dabido o fa
JEESCeTAC 08 5 SCOrNTIa
musndial ¥ @ las afferecionss gue (a5
Fraves mundaciones en Tadandia
ERTWOGEVEN &1 & COMBREIo 98 A8 hegion

La lnsa de dasivnplac S0 ha alusde o
w 4,.0% de ia poDiscion acive an 2001
i 56 preve 78 manienga pual en A2
La fase defecionisin ha oonlinuada an
POTT eon ung ises el -0,7% ¢ 50 prews
VT i2sa de crecrmienio dal % pare
2012

El Banoo Canfral di Japon ha dacidido
rslarad I orgniaciin scomodalic
de \8 podlfics monedans La prondsd
para af gobiems a5 asablscer ung
esirtegie Bscal con o fn de asegumr
8 sosterininied Fecal @ medio fland.

La recupsaracion ha continuado an
TR GOEIMERE AVanFaTas cumo

Arstrady, Canadid o Nuevs Zeiants
impulsada tanto por lsclores Inlernas
comp axtemos. S dessfic para fa
poiiivn soondrmvice de pslos parses &s
wgilay 5e presanes nfacknisag y
Mamenar 1§ SUDENIEan oel ssiama
bancann

e \55 axpecishivas del consumg
pivandor ¥ o o dmeersite deviedas ol
sgravarmienio o 1§ inceriidumbne
muimaial

Los dedafios eh matea de pofica
scaniimica se ceniran on forfaiecar la
demangs, wighar ia inflacion y
garmmizar ol musniemimanio de @
oilabficad Mraricrrs

La mopceidn da la deuda publice as un
oiymlivo wgnnfe an palses como
Estmdos Uinidos, Greais y Japaa. En
OifaE BCONNTIEE & Droema mas
acucanto es fa mduccidn daf
andssdarmianio Brivad,



a2

FHETEEEL

L28 SconoimiEs SMErgentiss v &
desamn go Axia han corbineedo
iidmrarido (@ achwidng eoonomca
mioar, AU S lasa media de
crecimienio 58 ha neducido, en su
mayor parfe por @i menor grecimianfo
diE i axpotEe s

La ama oa cremmmanta e Clune sa fa
slusge gn el 8,.2% an 2071 impuwlesds
par fa invarsidn el consumo prvado.
Ein la inaw. /a tasa de crecimienfo
aicanyd & T.2% an 20711

Las proskrms infipoonisias sa ban
afanuedo a8 & desscelvaciin
oe ig aciiadsd econdmica y a ja
mduccidn de los fuios de capfal aca
la regicn,

En agle confexio (s swlondsdes
monetanas han frenado af
andurpsiminin de fa paliica

da Asia ienen mamen e manobm
pivra modevar i confracoidn firen
respalter & Bothaded econdmica

Ei ritmo de aspanaidn en ks regidn de
Amsivica Lating y & Canbs 58 ha
imaderadn desde af § 2% en 2010
hasis e 4,53 an 2077 debhndo ai menor
CrECHTTENID 08 5 oemanda siema p ar
daforion del gnigmp pEloror

o Ta 138 142
78 59 a3 BT
-1+ 53 1TE 124
7o B 196 109
B B3 152 168
153 T 5 33
13 120 Z44 Gy
123 51 1z BT
" 105 154 B3

Fuarin: Flabotactn poia o partl da Olokal Sirancal Stabilty Roped, FMI aw 2012

Economias de marcados amargantas y an dasarrallo

Las sonomias amergenies y en dasamallo de Asia ban continuadn kaerando
la actividad scondmice munte!, aungue |a tasa meda de crecrmento 82 ha reducico
desde l §,7% en 2010 al 7,8% en 2011, Las indican que la fasa de
cracrmienin confinuard su modesacidn an 2012 sibid@ndose & el 7,3% y mejoranh en
2013 nasla el T.9% (véase la tabla 3.3). La desaceleracidn en | economlas
asiances 58 auplica en s mayo: parie por sl menor cracimienio de las exportacionas
ojuiz s compensa parcialmanbe gracias alimaulso Se ls demanda intema

La tasa de crecimianio oe China se na sdusdo en el B,2% en 2011 impulsada por

la irversion y el consumo privads. Se estima que & crecimiento 58 reducina hasta &
8,2% en 2072 debido al debilibnienin di la demanda exierni y repuntac a8 8% an
2013 La semanda intera se ha vislo aslimulads por la raida expansdn el crédilo,
la mepora del mescads de ¥ las meddas onantadas & aumentar B renta
disponibis de las famdias. En la india, la iasa de cracimients alcanzd o T,2% en 2011
¥ & pras una ligesh modesaciin hasla siluarse &n & B,9% en 2012 para aumentar a8
T.3% en 2013, La deseceleracdn 82 debe al dalerions de le conflanea empreaanal y
al endurecimianto da la politica monedaris que ancarecid e cradito de fooma
sgnificativa. En las sconaomias de la Asoomiciin de Macones de Sudesin Asidlioo
(ASEAMNY la lasa e crecimianlo se ha siluado en e 4,5% en 3011 y S8 Suguia una
majore para 2012 y 2013, La majora se debe sobre 000 &l repuente preavisbo en
Tailandia tras las graves nundacionas sufndas en 2011, impulsado por gl programa
fmcal pueso en marcha.

Las prassones inflacionsstas s han atenusto en 8 meyoria de o8 patsas
nmargerins de Asa debido a ta desscoefsracicn de s aclivcdad scondmica v a
rediecciin de los Mgos de caplal hacs kB egion, lo que ha alivado & siluacin de
sobrecalentamienio. En este contesito de menor inllacdn vy perspeciivas de
cracemienin menas favoratées, 188 auloridades monstanas han frenado ol andunacs-
mignto de & polilics monetara iniciads en 8l segundo semestre de 2070, Con i
notable excepeidn de la India, las economiss emergentes de Asla llenen margen de
maniobra pars moderar @ contracoitn fscal y respaidar la activdad acondmica &
ampeora la stuacitn en las soenomias avansadas, 50 considera racesang soguin
aplicande reformas estuclursbes pars abordes el problema de la fragilidad Tnanciems
y pare cormeglr & alla dependencla e las economias aslabcas de la demanda de
axportacidin, con objeio de reducir su vulnerabilidad v contnbuir a comegir los
dasaquishrios mundaleg.

£l riimno de expansadn en la region oe Amenca Latna y el Canoe sa ha modarado
desde of 8.2% an 3010 hasia o 4,5% en 2011 dghido al menor crecimiento de la
deransa inberma por ¢l enduecmiento de s pallices fscales y monetidias y o
detarion ded sntorne exterlor en los (timos meses Las previslones rellejan gue la
maderacion conlinuars hasla s8uas B 1888 de crecimientio&n & 1, 7% an 2012 para
daspuis mpentier hasta ol 4.1% a0 I3 (vaasoe |8 labla 3.3), Aungque so haen
redwusids las diferancias, el palrdn de crecimiano no 85t siends igual &t i0dos los
paizes. El cracemiento esla impulsado por ias economias exportadoras de mabtenas
prmas, an las gue la calda de la demanda intema v ol debéamienin de las condagio.
ries ebarnas b Bpeade @ la aplicacian de uns poliSica monelara mdbs expansya, En
Amiérica Central y Mésico se ur rimo de crecméents gracas a la
o |a economia os Estados Linides. Por el contrario, el crecimiento &n los
sas dal Caribe manBene su fragilidad debido a lo slevada deuda piblica v a los
imitacos Nujos procedantas de las remesas y al uisma,

En ks patses oe @ regiin que 58 mantiersn carca o por encimE 08 5uU capacidad
polencial persisien los fesgos de sobrecalerlamionio y sy evolucidn dependerk
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sobe iodo del componamianio del precio o las malarias primas. 3ils sieacion de la
SCONGMIE mundsal empeora, & efechs contages podrie irse & fraves del canal
comercial ¥ finenceero. El coragio a trawds del canal comencaal proceds de Asia v
astaria vinoulado al inlercambio de misleries pimes, meenibas que o contago via
canal inanciero proviens de Europs ¥ podria afectar & los ujos de capital gue recibe
fa regidn. En este confexto, as pollticas macroacondmicas buscan preservar el
ureciminnio, proseguir con & consolidacidn fscal, profeges el gasto social y controlar
faE presiones inllaconising

La tesa de crecimienrn e las economias emergenies de Europa Ceniral y
Orienial s ha sfuado en el 5,3% en 2011, por encima-del crecimienio medio de s
BT EE avanzadas. Se pevd una nolabe desaceleracion hasla
situarse an & 1,9% en 2012 para swmenisr hasta al 2,.%% en 2013 (wdase @ tabla
33 El cecimiento de i regidn esté estrechaments igads a & evolcidn de la
eurnzoms debido a loe vinoulos comescinies y inancioros. Se previ que en numero-
@5 econcmias emargenies de la regidn, |85 presicnes inflaconistas s recuzcan
parmitiendo a los bancos centrales un mayor margen de maniobra an la adopeion de
musdidas do politica monstania, El dima de la consolidacion scal varfa anire paises
an funcadn de sus nivalas de d&lic? y dewda y dal debitamisnto o8 fa damanda. Las
aconaniias afectadas por una rrufnrp'luhdnhlmum obbgadas &
contimear con la consolidacion fiscal mientras gue |85 GCONROMIAS CON MENGS
vulngrabilidad pueden desacelerar gl ritmo para ne afectar al crecmients o coro
plazo

B! crocirmeanto: del P18 mead pn la Comunkiad e Estados indeapendianies ha
et su dinamisme alcanzands una tass dal 4,9% e 2011, que S8 prevé sa
rmcdere en 10mo &l 4% an 2012 y 2013 (veéase |a labla 3.3). Los principales faciores
que han consricuido al crecimiano an i egion han sdo & impulso de la gamanda
mntema, ol masienmienio de los precios. de las maberias primas y Sel peirdleo v la
recuperacion de la produccidn agricoia as la grave sequia de 2000, En sentido
nagatvo, 8 regedn se ha visto afectada & finskes de 2011 por los efectos contagio

hmlsmmuaﬂ-ﬂduﬁmm
mracidn por l3 calda de las exportaciones y &l enduracimiento da |&s condiciores
Tinancieras y monelarias, umnwmmumyh
raducssdn del pracs de los alimenlos gracias a las buenas sosechas han moserado
| mflactn en |8 regain. Bl prncipal oesafio para las autondades a8 majorss oS
migrgenes de meniobra de les pollicas macroecondmicas pana enfrentar ios ruewos
oS en la economis mundisl

Africa subsaharsna ha logrado de momanto, evilar los efecios de las rueves
turbulancias Ffnancieras y dal detedorn de la sconsmia mundial. La asa de crci-
rignlo a6 ha mantenido aevada situdndose an el 5,1% en 2011 pese a la dasacele-
racedn de Sudafnca y l&s perturbeciones de olerla osnvadas de la sequia y de los
corfhctos civiles. Las previsiones apuntan 8 gue |& asa o6 craceminnio supers 6 5%
en 2012 ¥ 201 3 (véase la tabla 3.3}, La capacidad de resistence de la regidn se ha
sugtentado funtamentabmenie en los relativos escasos vinculos financlerss con la
surozong y an e diversificacion de ias hacia aconomias emergentes
dir gran crecimisnio, Mo obstanta. la regidn se anfranta tambiin & desgos a la baja
derivadns del agravarmento 6 la criss an la surozons gue podria incidic negativa.
MENE an @ exgortaciones, 88 rameasas, 18 ayuda al desarollo y los uwos de capial
prvados. En este contexto, las autondades estan tralando da recuparar los
nees die rrueniobra de s golfices medisde b esduosion del déficil iscal y ol endunsci-
mmienlo de la politica rmonataria.

La actividad econdmica er la regidn de Orignte Medio y Norle de Afica se ha
dabililads hasts siluarss en uns fesa Sl 3,5% en 2071, debsde sobre fods a factones
miemos. Pess a gue les proyeccliorss muestran une meora del crecmeents an 2012
suparando al 4% la inceridumbre ¥ los nesgos son muy alavados debdo & cema de
dmsconinnio social y o la condrsocidn de la demanda da los socios cormaeniaes de (o
sagitn. Al igual gue an otras regiones, Se aprecian diferancias sagnificativas anlre os
passes, destacando al fuere coacimienio an kos exportadones da patrtéan con
ia excepoin de Irdn. La fasa do crecimignio fa sido menor en los paises imgortado-
mﬂmmwmuMnmmwmmﬂ
patrdlen, los menores flujos de comencio y remeses v ia debliited del wunesma. En
sarminos g8 politca acondmics, ssegurar la esiabddad econdmecs v soclal, lograrla
sosienibilidad de las finaness plidlicas, avanzar an la diversifcecion scondmiza v
uchar conrls el desamplen son felos rgesies pendientes de acometar an la
Miayoriade Jaises o8 3 regadn.

Fermision los mesgos og
sobrecaientaminnfo. 5 fa stuscidn de
i aconoris mundi empeon, @
afecin conlsgio podra producirss &
traves dal canal comeroial i fnanciarn
El contagio @ fmvds del cana
covnercial procede de Axls ¥ eslaria
wincwado al inlercembig o malsnas
pamas, manias qua e confago wia
curfial [rancla provens de Eurpa i
podria afschar a los Mo de canital
que recibe ia mgidn

La insn oy crecimwnio de fag
BCONDTISE BMerpenies da Europs
Caniral y Orendal 28 he stvado an af
5.3% an 2011, £ crecimipnio de @
ragide eatd safechaments Sgedo a la
eviucidn e la sworona debigo & los
wincuing comanciales ¥ fnanciams.

Emwﬁﬂmqum

dipanrands wrg fase o 4 9% an A0
Se pravd gue ai arscirmenis i
mantange en RLes i olres sconomlas
axpoTadores gracias & Al precio dal
pefrdinn, misiims Que oan lag
BCONRFISs imporfadorss de enengls
come Ucrania. la ectividad sufnra una
desacaiereion por e cadie oo as
axparacines i o shdurpairmanio de
fag confcinnmss fTancmas y
manafanas.

Africa sutisahenana ha lograds de
momaEnio, aviler ing slecios de g
nuevas ubwencias fnanciarss y gel
defonore de i@ economis mundiod, {2
capacidod de resishnc se fu
sugfemiado adamentaimeante s g
relahvoe ASCEE0S wincuing financiens
i e an a ofeersificacidn
e fak axporacinngg SEcE Sonmomiag
ameigenies de gran crecimianto,

Lo avivicimg meondmimg an A o gie
Oinedte Medio y Morte de Afnca ze he
gebwiado hasia sifuarse an una lesa
dwl 3.5% en 2071, deblde sobme fodo a
foelomes frbenos. Se aprecin
diferencias significathas anive Jos
paizes. desfacando gl fvems
cracimisnin an ios mlses expodpdoms
e paltien con 8 excapoidn de e,
L8 igss de crecimuenio ha sido memor
an los peises imponedoms oo pefrdien
cove Figipto o Times



For sagunat afo consecutive, i
BCOnNomia munatal comingss
dasacederangose an A2 Se prevd
g i@ pronomiia musdln edurce s
crecirmaniic desde & 3 8% al 3,.5% an
8l presente afo y o Moremsnie hesfa
al 4, 1% an 2013

El precimisiio de ias sconarmies
EvENTHINE 58 Jesacekard del T,6%
an 2011 ai 1,4% en 2012, repumiando

al 2.0% en 2011 Esfe axig
Crecimanto so ot sguiniments o M
lgve recesitn prevista 8n el cofunmo de
la proaona pare aste ann

Las Sconnrmins ermemening yah
desarroin MO Sslanks vNunss a ia
desacaiarecion par Ndereran
nuavamenie & crecimanio munaial
o Fasas do cracimisnin mucho
mayoras, dal §,5% en 2012 y 6,0% an
KO

EINTIRS P PETCRITNE STargeTing | an JasaTnls
Africa Subsahanans
&mérica Lawna v 8l Cariba

Comunigan de Eslados Independianies

3.3.- PERSPECTIVAS

Forsegundo sfo consecutve, 3 economia mundiad contnuars desacaleran-
dosoen 2012, Lo hard a un ritmo menor die lo previste en as proyeccionags die enaen,
griscias o un desermaio de la economia esladounsdense meor de o esperado ¥ oo
unE accdn mis decdida en la aurozona pars atajar la crsis de fa deuds soberang
(véasa |a tabla 3.3) Se prensd gua la economia mundisl reduzca sy crecimisnto das-
de sl 3,9% & 3 5% w0 al presente anfo y o incremanie hasta el 4 1% an 2013 {ambas
tasas de crecimients suponen una mejora respectvaments, de 0,2% v 0.15% con res-
pecto a las previsanes de enanc], A pesar oe 2sia leve Meora. (3 recuperacion sco-
neamica sinoo débd, v& que Bn ningun caso 5@ recobrard ia lBsa de oneol-
nTrhmnlMElﬁ Reoesitn de H08-2009 stuada en ol §,4% [vhise o grifico
ik

El creciminnto de las peoromias avanzadas se desacelerard dol 1 6% an 2011 af
1.4% en 2012, repuniando al 2,0% an 201 3. Esle exigud crecimiento se dabea singl-
larmarnia a hHMMmdmﬁlammmmﬂb{v
0,2%), con sigunas econcmias imporantes pasecendo wn significativo dacrao-
rrimnle, oo las de lhalia (-1,8%)] y Espaita (-1,8%), Aungus S0 presd quis i oo
i salgs de ks recssitn an 2013 con wha tass de crecimeanbs del 0,9%, su dessm pe-
fio distard mucho del esperado para otras economlas avanzadas como lss de
Estagos Linidos y Japdn, con iasas cercanas o superions al 2%

Las economias emangentas ¥ an desarollo no estarsn Inmunes & & desacelerg
cudn, peEns lidararan nuevameanta al crecimianto mundial con tasas de crecimignio ma-
cho mayores, dal 5.7% an 2012 y 8 0% an 20703 (enbe al §,2% de 2017} China
Inelia o8 006 principaes malores oe [as econarmias amerganlas y por ande, de la
aLanomia mundiak suffiran una desacalaracdn, gue se0d MAas Mmporiante e la pn-
mara. Ching meduced en un punio porcentsal 5u crecimienio en 2012, desde el 3.2%
al 8. 7%, mejorands ligeramente hosta of B8% en 2013, Enel caso dela Indsa, se pre-
wdh ung desacalaracion més moderads, gesde al 7 2% al 6 0% en 2012, recuparando
alnivel del fio pasadoen 20137 %)

Tabla

3.3 Perspecitvas de la economia mundial: proyecciones
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Fusrne: Eaboracitn propa 3 partic de W Economic Cuoook Liponde, FW, abnil 2002,

E! crecciminmio da las economdas avanzadas seguind estarda miertizado a coro
plaze por b consalidacion fscal y el desapalancamisnio de los baneos, 1o qus no per-
mitirg reducir significativamente &l desempieo. Las pollticas ecomdriacas tendran
que hager compatiples esios efectos negalives de corlo plago con s podencialkes
elicios i e larips pliago, que se esgonan insgan consigs la consolidacion B
bamcarg. El mangen de meniobra serd mayor para la poll-

sin astranguiar sl crédito & sacior privado,

Efment crecmeenis o [as Sconormias svanzatas v & incarlidumbre reinsnis an
g mercanos financierss intemacionales contnuars efectando negativements & |as
sconomias emengentss y en desarollo por medo de los canales comerciales v fi-
AAnCroS. plasmandose e una menor expiensiin dis sus expotacionss, un debilita-
milenio delos precios miemaconales de la meyvorla de s matenas primas y una ma-
wor volatilidad de los fhaos o8 captales. Las polfticas macracondmicas cebardan
adaplurss & mste curo asomsano n idestilicar combmaciones de medidas quae esti-
mumﬂuﬂylmmwnwwmuwuﬁ
srecalentarments. gue sungue ha deminuido. contnuars |atente an muchas de &s-

A pesar de haberse reducido la emenaze de una fuere desecelesacidn mundial
COR respacio a o prorosticado en aneng_no 5@ han disipado las dudas sobre ia fragi-
bclad de o ecomormis mureial  Endre los facioms de sesgo que |a acechardn a corio
gz, teslacan dos. e paligre de una inlensilcacidn de |a criss oe 8 aurnzons v el
pobencal reountes 0 s precios del petraleo.

La purseona s& ha converlido er el principsd faclor de nestabilidad para ol creci-
milenio mundial. A s déod confianza de ios marcados inanclerss &n su capacidad pa-
ra arbculas meddas corpuntas franta a ka onsis de le deusa sobesana, se han unido
unas sombrias perspoctvas do crecimiento. Enla medide an gue se majore la gobar-
fAnFa soomndmecs die la euroeong y B percepcidn sobre sus posibSdades de creci-
mienio fuluro, s disminaird el resgo procedente de ka meama. La gobemanza fscal
—y por tanlo, |a gobamanza econdmics - 56 verd reforzada en los praximos mases si
i ratificacion dal Pacio Fiscal suscrito an marzo, Se va desarraando sin consratiem-
pos. Por lo que respecta al polencial crecimiendo de ia eurozona, Se espera un cre-
ciente debate scbre i3 interacoadn entre austantad y crecimiento, Aoderencsa de las
rpcatas aplcadas por Eslados Unidos. la swrorona ha apostado por estrictas madi-
dais it oonsoidacidn Bscal qui por el mormenis, o ban resctvisds soslenidementa
& crecimiento. Ante esta siuacin, s ha decidide dedcar el Consse Euopen del
28-24 oa junip 8 vascrar la poshilided de completar al Pacto Fiscal con un nuevo
Paciopore Crecimiants, & que podria abrir sl camino hacia la adopcidn de madidas
altemativis para polanciar &l crecimianlo, incluyendo desde la moderacian de & valo-
cpad osl gpuste presupuesiano nasta el lanzarmienbo 08 Un gran pan oe iInversionss,

El alro rigago para «f crocmienio mundial podria enconfrarse en v esclada de
g precios del pedrdles como Consecuen s de B confraccdn de las exportaciones
dia petrales de Irén tras & embargs de las mismas o el micas de un conflicio balico an
dichg pals, Por sl m.tw-mﬂ subida el pro-
in e i enefgia provotara una o el crecimiano mundial, pero ne una
racasin. Seglin los calculos de Goldman Sachs, un aumento del 10% en &l precio
dial hard rastaria ur 0,2% dal PIB en un afo, Ahors tean, aste poiencial nesgo serla
aspaoiairmenie preocupande pass ln senogona, i gue un aernenio del precio del pe-
trdees unido & una subids de los impuestos indreclos para tecililar la consalidacidn
finzal aborarian e tarreno pars las fensiones inflaconisias. Er esbe conbaedo, 13 podl-
fica monelaria de ls surnzona no podria relajar mas los fioes de interés para estimu-
far & dihil crecimianio soondmsnn,

Exchuido Rusio
Euwropa Cardral y Oriemial
Ciranss Midia ¥ Moms de Afrca
Paigas e dasarollo de Az
China

Iredize
ASEAN-5

&i crecimierino de jas conmmias
avanradas SeQWE esfando mlsmizane
o corlo gl par e consoldacidn fscn
¥ Bl JBSADBSACHSND 08 ing bancos
El margen de maniobrs serd mayor
pars in poiitics monefans gue pods
rrravitEiieca M aiae 8 Dand ek
prewiale, THeNrESs que fa politca fscal
cilnE Wmifade por los Sjusios
presupestanag an aamn, La paliiica
franciers oeberd resiaurar ing
balgmces hancanns sin astranguisr gl
i

Ei menor grecimiendo de os sconomins
avanzadas y la incerbdumbne revania
an oz mercagos AnancEros
miemacioness cantinuarg afochando
risgurliviirmariie & (s aconombls
amerpenies y an desamoils por medio
di ing canales comencisies y
Frmancierns, Les poilices
MaGTECHAmcEs debedn daniificar
medidss gue ashimuien iz gemands
mfoma ¢ &l mismo fampa, mantangan
hays canfrol & Respe die
Fotirecalanfamanto.

L aurpzona 58 ha converfido an al
principgl facior de inestsidided pam e
cracirieiio mundis. En g medida &
Que BE Meps s pobemanze
GCOnuNica de 8 svoaond )
peroopeitn solne aus postilidedes do
crecimismo fullve, @8 sleminuis &
resgo. Le gobsmanze fiscal 26 varg
mforrada on fog prdximng mosas 8 e
ralificsciin del Faclo Fince! o e
desamalianao sin confrafiemaos. Se ha
decidics vaiorar (a posibiiidsa os
cevnaatar o Posio Fiscal con an nuevo
Facle pov & Crecimienio.

Ef otro Mesgo para & crecimanto
rmumdipd pogrle gnoonirmrse on ana
ascaada de ok precins del palrieo
GO CONSEGLENGE d8 & confracaidn
de lag exponieciones da Irdn. La
PRrTRDCn gensvaizaon es gue
OFOVOCErTE Wia ralanizacion del
CrECGITISTD mundia!, paro No une
rBCR N



Mo e exirafo gue hayan surgido ink
clativas pare minimizar los nesgos
gue se ciernen sobve la sconomia

muncial, especialmente mportsnte
ha sido ia liderada por af FMI, que
ha impusEao I congfifueith de un
fando de rescale global a partir dal
fortalacimianio del fordo de rescale

muroed (i Mecamnisme Europso e

Estabilidad) y la smpliecion de la ca-

pacided de prdstamo del FMI

Habrd que esperar a la Cumiyve del
G-20) para saher &l &l compromisn
o il goeonomies amergenies con

& “contafmgos” giobal 58 matanai-
za gfechiivamenis y en Que cuaniia

En un conbexin an inciarie y volilil come o actusl, no a8 extrafio que hayan
BUrgIOD INICIAMYES DAra TIMITIZET 108 NESH0E GuUe S8 CEMmen 30008 8 SLonomia mun-
dial, especiaimense el de un positia coniagio desde |a surczona. La micative mas im-
poaranie ha sido @ lderada por ol FMI, que e impuissde fa constilucidn de un Tonda
de rescate giobal a padir del lofalecimsents deal fonda de rescale swrocpeos (&
Macanismo e Esiabdidad) hasie ol bifdn de auros y i3 amplieciin da |a ca-
pacidad de préstamo del FM an 500000 millnes de euos. Por ol memerto, se han
dads algunos prsos encaminadog a sstabiecer esle "coralusgos” globel, paro en &
canzar iodavia la capacidad de crédiio irecleimente propussta. Por una pare, la
Linidn Europea ha adelantado ia enirada an vigor da su fondo da rescaie al 1 da julic
=msho e, un aito anies de o soordado- con un capital de 700,000 miflones de aurss.
Por abra pare, &l FMI no ha logrado convencss & Su principal contribuyenie —Estados
Unidos— para que Morementara SJ aportacidn, pers en cambic, ha consaguids
mmm&mm-: para aumeniar sis contribu-
ciones en una cantidad cercana a los 330.000 enos a cambio de un ma-
yor poder de volo.

Hakbrd que asparar a la Combra dol G-20 quio se celeboard ol 18-19 die junio e
Los Cabos, México, para saber si & comprormsss 8 [as aconomias smeganles son
el *cortafuegos” global 56 melenasze efechvamente v en Gud cuantia. Asimismao, en
osa Cumire 5o valorarad al grado de avance del Plan do Accidn de Cannes en el gue
las cuairo principsies economias mundisies -China, Estados Unidos. Japan y
Alemania— se compromelieron & reactiver la demanda interns anfe la amenazs de
unarecaidaen la recesion en las econom as evanzadss.



ECONOMIA
ESPANOLA’

B! parsacio & de junio de 2012 sl Evregrupo ba dado a conooss an una brove
naka que Espaia ha comunicads que soicilars ayuda Srancera jara la reastreclura-
cion del sistema financieno, solicibud gue se acogers levorabeermente v 88 responde-
ra postivamanta

“La avuds linanciers estaria 8 cargo del ([EFSF) Fondo Evmopao de Estabdidad
Finanosara’{ E5M} Mecanisma Europen de Estabilided para la recapdaszacion de las
mstiluciones financieras. E| préstamo se adapiand para propencionar una coberura
mmwmmwmummwdmwu
diagntstico gue les sutondades espafoias han encargado & os evauadorss
axiamos v a los auditores intermacionass. La cantided dal préstamo debe cubrir las
macesidades aslimadas de capital con on mamgen dea saguridad adicional, qua
SUmato s& aslima serd hasla 100 mil rmdlones de suras en lokal,

Tras la peboedn ofical. s& evaluard por la Comisain, an coomenacsdn con al BCE,
EBA (Aubcridid Bancaria Eurcgena) v el FMI, y 58 propondedn les condiciones sobre
s polibGas Necesaias para & Secior PIancienn que Acomaananan & la financaciin.

E! Ewagrups consders que e Fondo de Reestruecluracion Ordenada Bancaria
(FROB), que aciis como agene del Gobiernoe espaficl, podria recibie los Tondos y
caralizarios 8 85 enfideses inancieres atectadss. £ Goblema espafial mantendra
‘a plena resporsab®dad schre la asistencia financkera v firmars & Mol (Mamoran-
durn of Understanding - Conlralo de inanciacion/préstarme)

Bl Eurogruo consiters gue Eapana ya ha implementado imponanes resoomes
fiscalas y oel mercads de rabajo ¥ medidas para reforzar | base de capital de os
bancos aspafioles. €] Eurngrupo oonfla en que Espafe cumglird sus compromisos
sobee conlral del dafiel plbien v continuard con lag reformas sslructursies, conal fin
de cormeger |08 deseguwlibrios macroecontmicos en @l Marco ewoped que S8
astablezca cada semestre. El progreso on oslas dreas tambedn serd supervisado
rrsy de cing i regularmenle en pralelo con b asistencia Fnancier.

as alla de la apecacion decidida de estos compromsos, & Eurcgrupo conssders
qu la condicignalidad de la ayuda financiers debe conirarse an reformas especi-
cak desbnadas al seclor fmanciero, incluyendo los planes de reesirucluracan de
gowerdo con @ normes de UE sobre ayudas estatales v relormas esbruciurales
horizontales det secior fnanciern nacional

E! Eurdgiupo cenduye la nola imvikando &l FME para apoyar |8 @npemaatssian y
=i seguemienio de la aywda financiera coninformes penddicos,

Dasarrofado al texéo publicadn por el Eurogrupo establecemos s sigusenbes
corsideracaneg.

1.- Creemos que es positive para ol conjunto de i economia nacional y para ol
sisbernn financieo an monorele el pode: disponer de una fRancacicdn adiciomn para
afroniar la necesana reslructuracedn financlers, dados los problemes oe ligudez a
g que s enfrants. También valoramos como DOBItwn una mayor implicacian dae la
Uiniin Monetaria e la resolucion e los problemas de bs padses mas afectados por
i crigis de 1 dauds

.- LB nota presents muchas dudas por su generalidad v embigiadad an concredo
cunsidmrarnas oo mis nelavarbes lag siguisnies

= Ll racaplor y responsable de ta devda e al Cslado Espaiol 8 moermenta la
oewda pdblica. con ndependsnca 08 su conslderscin legal Ademas, dada
sy finalidsg contribuye a una espinal negativa en i owal el Estado se enoeuda
piwa soslere el sistema linanciens que a S ver wtilics b ayada para nanciar
al Egtaa Irenda aeuda publica

« Mose =i la cugntla tenord pronded de coon frerte el resto da deuds

* Unaver cormaco & Eolefn se fa conooido la solicfuc de rescain al Ewogrupo por paris ded Bobierno da
Lsmafa pars & sefcr fnancem. Lo rollcin leee Sl rescendancls eoonomica gue hemos crelda
ciTeR b g0 e Ge caoend e e el ot presih s andbes o B copuntum cesene

-
n

=
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En ol prirmar imesin So 2072 18
sonmnia esparfiols enfra de NUevE &1
rRcesifin

Arin fa goblboad o b oomsrda
infarns, a& fa dermands eaterm o gue
W o |9 economia sepafole.

pibdica emitita por e Estedo. 5 heera asd & mercado pusdce valorar negabiva-
mente al nesga ds ks dewda espaiola g ncramentar |8 prima nesga.

= Mo as sspacifican costa, i plazos, m condcionalidad para las entidacses gue
pusdan poudic § esie fondo 1o gue genesa noerlidumbnes sabre la efcecia de
& miama.

corficionalidad pueds suponsr mayor reduccién del gastc plblios wo
incremenio da impussios oomo os palses haslE abora inlereanidos en
parjuicia o polibcas mas dingidas de forma mds mmediaba a @ genseracdn de
activelad Boondmice

La Unidn Monetaria est vivendo unos dias claves, delermnanies sobre su
futung. Les mercados tiene cada ves mag acorralados 3 Iodos o3 paises que forman
parte deta Unidn y cade vez 95 mas claro que 5060 hay dos vias exiremss de solucidn
de la aclual coyuriura seondmica En primar ugar, la solecion dplima serla cress una
rayor inbegracan en lodos los drmbites: fscal, inancies ¥ econdmicn ques conledn
necesariameants wha intagrecion politea v soclal, Soucdn gue s8 ve CON SSCAB3E
posibilitadas pues s largos afos de la actual orisis esta alimantando [a dasconfian.
£a da los cudadancs an la Linidn Monataria y el nacionalismo de los paises que
inbagran, y pangue no parecs haber una voluntad decidica de fos acluales responss-
bles ¥ Boeras politicos v econtmicos. En segunos ugar, €5 la dsoducion del ewa, &
relemo & las monedas nacionales ¥ la recuperacadn de compatencias de cade pals
di las pollfcas monelanas pare peder enfrenlarse & B achel eoyuilura. Esbe
escenario no as dessable, perc & puede legar & &l por nacckn. Tendria conse-
mmﬁudiﬁni-:hm”ﬁnﬁm devaluaciones-Impegqos ¥ movTmeants
da capfaies, recasidn de la activided comarcial y scondmica ¥ las consacuancias
laboralas y sociales derivadas. de reclamaciones juridicas,

4.1.- PANORAMA GENERAL

En 2011 la econsmia espatol pmesania dos sermesires climamenbe

. Por un B8do, en e primeno se producen ligeros repuntes de la

actividad scondmica con swmenios de 0.3% v 0,2% ded PIB, en & onimar y

sagundo mesire respectivarments. Y por olro lado, un seundo semesing con un

estancamienio del PIB en gl tercer iimesire y vna conbtmocion de la aclivided
ecandmlca en e cuars {con une lEsa de crecimeents imlerrimestral del -0,3%).

En &l primer irimestre de 2012, ¥ g0 asverdo con las Gifras publicadas por of
Banco de Espafia, l» economis espafiola se b conlraida wn D,4% en tsa mbedri
rasiral {an un svance de la CN TR, publicado por & IME &l 30 de abril de 2012, &l PiE
dal peimer tamestra de 2012 88 ka contraido al 0,3% en 358 nteririmestral . de aste
mado sacadena dos frimestes conseculivos de conlmccidn dal P, v &5 la
certificacitn de que la economia sapafiols ha enfratde de nuevo &n recesion. Soks
dos afos antas (abril de 2010} va ndicamas que nuesiTa ecenomia salia Limidamen-
b e || recesadn en a gua hatia permanaoido duerante siebe timestres consacutivas.

La dehilidad de la aconamis eapafols (Machos axpertos prevdn Que la meva
recasidn s& profongue durante & menos cuaino 0 oo frimessres consecuthios)
dificy®a sriormemenie el ajusie presupeestanio acordado por la Comsidn Epgpea. &
Bsta ponbraceion de i schividad scondmica ssla colaboranso, entre olros lactones,
restrcidn del crédito.

Enﬂ“ﬁdmm an al primar irreste de 2012,

um:mmw‘mmummum]m

-'huhﬂlqnn&h deuda ssoahols ha repuntado como ConSecusncia 08 las
tensaones en los mercados de deuda soberana aa la LIEM

En 2011 el PIE ce Espafa crecid un 0,7% en aminos inferanuales, este
CrACETIENID &5 |8 Cconsecwenca de la aportacsdn posdiva g2 la demands exbema nata
i 2,5%) Frante @ una evolucion poos favarabée de la demanda interna (-1 8%

En el lado de @ praducckin en 2011 82 slguee observands uwn luere proceso de
ajusta del sacior de la construccidn v al VAR se contras casi un 4% en esie pariodo.
Es la (inicarama do actividad donde disminuye o VAB an 2011,

Para 2012, alguras de las (Simas prevsiones, formuiadas en abil de 2012,
astimarque la aconomia espafola se contraera porancma oed 1, 5%, dael Fi8



A agludiac el compartamisnto de la evolucidn de los precios, se chesrva que |a

1m3a22 inflacidn da la economia espanols an 2011 fue & 2, 4%, frente &l 3% g2 2010,
En gl primar inmesire oo 201 2 18 [@sa de aflacian ha seguado descendiendo hasta el
1.59% = marzo.

La inflacsdn cigrra 2011 an el 1.5%, al mismo neeed que sicanzaba an

dicsermibeg de 2010, En o primar fimestee de 2072 ha dsminuide hasta ol 1,2% an @l
e cle e,

En fios dos Ulbmos meses de 2011, y durante el primer timestre de 2012, al
difgrencial de nfacitn Espafia-UEM es faverable a Espania jel IPCA ss mis bajo an
Esparia gus e & LEN),

En al andésis del mercado de la cocupacitn dascendid un 3, 3% an 2011
(800,700 poupades menos), ol descenso fue especialmends intensa an o cuaro
frimastre, con oha disminucitn de 348700, La conbacsion 98 la ocupacion e
mtensifica e el primer inmestre de 2012, con un descenso del 3,36%, elio eguevae a

374 300 coupados menos,

El numern 8¢ parados, de scusndo con |8 ERA, sementd en 2011 ea 577.000
perscnas. y anel prmes tnmestra da 2012 vwelve & ncrameantasse en 365,900, y 58
mﬁhr mmm parsonas. La fasa de pare alcanza e este primar rimesine de

2al ;

S: comparamas las ches de desamplan oe |la EPA ded cuarto trmestra de 2007 v
al primar Irimesie de 2012, o resullado es dramdtico, ya quee en esbe pariodo el
dasarmplen se ha incremenladoan 3805 800 personas.

Las prevesionas mas reciantas s0sn i tass de paro 2 final da 2012 por encima
chal 24%,

Elangisis osl sector exterior, B raves o8 la balares de pagos, nos mussiTa gue
sigus reduciéndese o tradiconal déficit de la balanza por cuenta comente. En 2011
ﬂﬁ#ﬂ“iﬂmmmllwmmﬁﬂﬂ

En #11, como ya sucedsd en 2010, & obpetivo priomano de neestra palitica
acondmica ha sido la cormeccidn dol déficlt piblico, pero ias distintas madidas sdlo
han legrado reducifo desde of 0.24% de 2010 ol 8.51% en 2011 E165.39% de la

desviacion del déficil, con respecto al objebvo pactado por la Comision Europes,
cormasponde al dasfase de fas GO AL

El plypetiva de défcil pari 2012, Tinaments acordado pos la Cormsian Ewsfopes, e
=l 5,3% del #98. Creemos gue &5 una meta dificimsents alcanzable en un conlaxto de
TRCEEHIN BEOMTICE,

C! ralio dewda piblicaPI8 de @ economia aspaiicts an 2011 fue el 83.5% Para
201 2 alguras previsaones, come lgs del Goblemsa o FUNCAS sduen el nivel de oeuda
publica prow s &l B0% det PIBL

En los refcados inanciaros s Eensaones se acenlusaron a partr di verano de
2011, ¥ la tarea esencial de la estabilizacsdn g2l swro e5ta slenco asumida por & BCE
comprandn douda da los paises con Mficultades y habilitando vma pofitics monataria
expansiva con fpos de intends de s operaciones princicales e fnanciacion en ol
1% y ampliando & tres afos el plazo de (8s operaciones de narclacion a lamgo plazo
ILTRGE] Las antidages espancias ulilizaron este recurso ante la saquia porla qua
aitravvinesa la firancinciGn mayorista.

En &l &nbito ded sistema financlero asoanal la relorma recaglde en &l Real
Decreto-ley 22012, g8 Jde fabraro, de saneamienio dal sacior financieno, pratends
resiauar la confanz en el secior bancario espafiol y dar salida » los aclives
delefioradod, & U MEyoria vincutadng al sector inmabilieno.

4.2.- EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES INDICADORES
NACIONALES DE COYUNTURA ECONOMICA

4.21.-PRODUCTO INTERIOR BRUTO [PIE)

En térmings Inbertrimesirales, v después da ssis Inmeatres conssculives de ex-
pansidn dal PIB, ls aconomis espancia sa estancd enal tercer trimestne de 2011 y 58
cordre un 0,.3% an el cuardo. & final de 2011 nuesim sconomia se encaming & una
riena recesion (al menos dos brmesires consecueos de correccdn del PIB}

En gl conjunio da 2011 &l PIB aspafol crecio un 0, 7% e términos inlerarsales,

jpor angirma gl 7, 5% e 2012

La inflacidn comtings modsEndosa,
adwmibs desde rovewmibre da 2011w
diferenmal de nifacn Espafra-UEM es
fsvommbie a Espaia,

En al ditkno frimeslim de 2077
pamarn de 2012 &l degcanss o s
acipaciin ha sido muy ntenso.

Ei ndrnarp de parpdes an af prmar
irimesire de 20712 s supenor & ins 5,6
miflanes o personas, oon Lna lasa aa
parn prdeima all 25%.

En un parodo igeramenis supencr 8
cuato aios ol dosompieo so o
inETErrmEiiEon e mdy ge 58 ruiloies

8 personas,

En #11 continga reduciéncose ai
dufficd de fa balanma por cuenie
cenTiRnle

Fusrta desinacion respecto ol objeliv
de dafich pare 2011 ffniclaimanis &
A%, ¥ nuevo otieivo ol 5 3% pea
012

En HHZ se prove que a9 fouda pdbiica
antd prowinta ail B,

Lag lensipnes an jog mercados de
deuos soberanag 08 fa UEM condimian
aur an abred de 7012

Nuewa nforma francienn gue prefangs
zanear los balances oe (e banca
aspanna danao salta 3 ins achvos
iimfa nnrads,

En o segundo savmasire de 2012
AUSElrE Sscommmie weive B i sands
def astercamiamo ¥ i contraccidn de
fa actividad peondmica
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s nuevo e oemands imems I8sia &l
cregimianfo do o economia espafiois

En wl pnmmr inmeste de 2072 fa
neanamia espafiol ha evilada en
FACEEN, S0 008 AN0E desOUEs d8
Haber cartfficado @ salida de 'a Gran
Recesidn

LA gebiligad de 18 demanda infema ha
sigo imtansa an & Wimo tdmestre de
201

El enrmumo da s AAPC 58 dessanked
nafabiemanie an & SBEUNTD SEMEss
de 2071

Ei sitmo de afuste de (8 desinversdn sn
CoNFETICEIN e SIBngo yRenso

Lo davragnde axierre esid dando g h
BCHVOMS BanakNg u Bpone sdicional
de ‘onigenc” Bao of simil de que
nuasim REonomia B un paciente
#fpctada por nadficioncie maraions

mamm&ﬂmmimﬂrmmmmmdﬂ
EH‘.m

Segion o Banoo de Espafia ee prevd para 2008 wha caida mas suave que en ln
Gran Recasidn de 2008 (una contfaceion @l FIB et 1 5% frente al 3, 7% de 2009}
Tarmibién se preve una recasion menas profongesa an el iempo {cinco timeastres de
oontraccion del PIB, frenbs a los siete do fa recesion anerior)

La principal causa de la conlraccite dael PIB en & cuario inmestne de 2011 fue la
dabitdad da la damanda interma gue mesid 2% puntos de cracmienio inleranual
Varing son |os Tactones que hin conlnbuido al Fena de @ demanda naconal, endre
olres el elevado desemplao, la resticoion del crédile, el susle presupueslarno o &
afiacio NOUEZAE GomD coensacuancia ael estallido de la burbua inmobaana.

De acuerdo con los delos publicados por el bolelin econdrmico dal Banco de
Espafa, la economia espaica se ha coniraids en el primer Iimestre e 2012 &
0,4% ggf P8 an rminos inernmeasirelss (@ contracsion ga acuards con la esbma-
e arvienon de CNTR, publiceda por al IME, es dal 0,33, De cuasiguiar modo nuesia
BCOADMEA BRCAsETA dos irmasines conseculivos de conlraccatn de la aclividad eco-

Poco ha gurado la alegrie en 8 extenusds economia espafiols, apenss dos
anos, con cracimeantas del PIB muy moderados que no han consaguide camar fa he-
rmenragia ded paro, y quie s @ musstaa mias evidenbe de logs Gllos dal mescado

En el Boletin de Coyuniura Econdmica de Caja Rural de Surgos, & su numens
dae noviambre de 2010, sefislamos lo siguianta: "En el primar trimestna da 2310, y des-
purie del ¥, 1% en tasa intertrmesiral ..., Solo dos #los después de gue & INE certi-
fizara i@ sehda de la recesidr, el Banco de Espana {8 18 eapera de los detos dafiniti-
vis que publigus el INE ) corfirma gue la economia espaficda ha entsado gn una nee-
i pin poondmica. Ademias, algunes previsionss, como @B pressnlada por
FUNCAS, saftalan que & mayer intensidad en el itmo de contraceitn de s actividad
accnomica se producing an los irimesires cenirafas de 2012

Lag previsiones Je cresimiano publcadas por FUNCAS abril de 201 2) y BBVA
(febraro de 2012} safialan que la econom e espaficla se contraera al 1, 7% yal 1,3%
rmespectivamerie, para 2013 preedn tasas de crecimiento ded -1 5% ¢ 08% respect-
varresnte.

Anddisis dal PIB desde of lndo de (a damanida

Desde al lado de la demanca, o lambién lamado lado del gasio, se sigwen abeer-
vando iesas de vanacidn Ateranual negativas dela cemanda Alema, aungue heora
que retroceder hasta o sequndo fimesire de 2008 para obserar vna corribusitn
pasitivs de ls demanda intema @ creceniento agregado. La debilidad de la demandi
interna ha sido mkense en & cuaro mestre de 2011, slectada regatvaments por |8
avolucidn des‘avoradle del consuma privado an asie pariodo.

Enwl die 2011 &l consurne privado s contree el 0, 1%, rents a un inons-
mante del 0, 7% en 2010, Poral conlrano, & consurne plodco se desacalend notable-
manta con una calda miesanual dal 2.2% en 2011, frenta a un bgero repunte dal {,2%
en 2070,

La desacalerscian dal consurmd publico ha sido irlensa er & se-
gungdia semestrg dg 2011, condicionada por las medidas de consolidacidn fiscal im-
puesing par s UE

En el lado o4 |& meersion, ia invarsadn en bienes 08 aquips se desacalers 3.7 pp.
En alcasn de ka ivesnsian on constreccion el fimo de coniraccidan siba desacsireo
diesda &l -10, 1% en 3010 al -8, 1% an 2011

La demanda axlema, rmmmmm-mnhm
rmuesing uns evolucon contrara a la demanda naconal, su aporacidn @ crecrmeento
hhmhmﬂuﬂmﬂﬂmmdﬂﬂmzﬂmd&ﬂmmﬁ En2011, 8
iguad que sucadid an 2004 {\a fasa mas cribca de la crisis ) emos assstido a vna desa-
culmracion de ks flujes comencipines, les exportsciones sa han nomentacdo an
9,0%, franle al 13,5% &n 20000 En &l caso de las importaciones las Tuchmacones har
gadn mucho mas acusadas porgue 88 han contraido el 0,1%, frante a un aumanto de
8.8% an 2010,



De acusrdo con ¢ Bance de Espaia el descense del PIB an el primer irimastre de
A2, se dete de nueva B 8 cakda de @ demansa intema. Ademas, |8 aportaciin dal
sechor extarion ha sido mfenor g la asl Iimestre precedente, aunque siges siends po-
siliva. L menor confribucion de b demanda exiermeneta, en este periodo, e 6 con-
secuencia dela ralentizacién de las aconomes auropsas,

Para of disgndsfico de la acfividad acondmica amalizamos los indicadores siniéti-
aos por @l Bdo de la demands, Comenzamos con &l ndicader Sintético de
Consume | I50), su tBsa oe varacdn Interamsal ha descendido desdea el 1,15 en el
sarcarbwmesira da 2011 a1 1,2% en al cuamn,

A esludias 8 evolucidn de los sdicadones parciales que lo companen, en & se-
gundo sameasire de 2011 tenamos dos perlodoes bien diferenciados. Porun lado, an
al fercer timestre se ohserva na evolucidn favorabie de ios Indicadores parciales,
en espacin ln malficuacdn de automdviles cuya lasa de vanacion iMamnual es el
-2 2% franbe gl -26,9% dal trimestre antenor. ¥ de la imponecion de bienes da consu-
M0, CUYE 18838 da vanacain interanual majona casi 10 pp. Y por otro, an al cuarta iri-
rmaesire o 2011 asstimas a e maven doleriom de los indicadones parciabes, an el ca-
%o dela mainculacion de aulomdywies [ tasa disrmeuye B pp,

En gl primerinmestre de 2012 el 1ISC vuele a suftr una caica oe 1 poan elacon
al Irirnasire anterior, rrodivado por el fuers descenso del indica de confianea del con-
sumider, cuya lasa de vartaodn irneranual se stisen el -24 5%,

Por al lado dm la imvarssn . aralizamos ln evoluciin del indicador Sintético de
Inversién en Equipo (13E] Esfe b caido desde e 3,5% an o leroer imastie de
011 nasta el -1 1% en el cuarte. En el primer inmestne e 207 2 vuelve a caer hasla si-
fuarse an &l -3, 1% 8n tasa inleramual. Eslos cambios son la consecuencia gel com-
porarments desfavorable de los indicadoras parciales, & especiad b mslriculacion
de o vehiculos de canga y vertas da grandes empresas de cagital

El Indicadoer Sintético de lnversitn an Construccian (1SC0Q) ha mejrado lige-
WH-EMMHWHW&!HT.HJ.HHHWM

Tabla 4.1: Producio Imtenior Bruto {(PIB) & Precios de Mercado
[Vakan encadanada, dados cofregidos [T])

=

Suclusciones iy Bousadas an &
mMimo oe crecimatio i ias
OEpOTAaes & impordacinms.

Evoiuciin fSnoradie do os ndicadoms
parmaies de CONEWTD 8N el fencer
irmesire da 2071, an aspeciai fa
rmatrcAGE e adnmavies lunsmo,
¥ carmalyo de fendencis ey el Qi
tnmseie da AT,
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Lo comsinaecidn fue i unice rama de
actiidey an (8 gue 8l VAS ss contraio
an

SO Inskator Skt de Comsarn

I ebraachor Svishon e e i S ign
B0 mckaey SR 06 INVIoN A CORETISEt
B Irebenhor Sanion de Aarhadad

ICI' nehosan e Corfianzs incustval

SE: Fdoador Smitkos & S

La gesaceiomaidn de iss BE 58
aepmiua e & gittre nmesine de 2077
ey pincinirartie i fuerfe
dEECEnED del AOMBerm de SEafanaios.

Bl CLU sa sifda, & final da 2011, 1.7 po
par debayn oel deffactor mpiicio de fa
seooin

MVentraz las RE daminuyen el 1% en
2011, ml EBE y la R\ 58 incramentan
o 6.3%

Andlisis del PIB deade ol lado de la olesrta

&l analizar @ evolucion def PIB por @ via de |la prodieccion, la anica rama oo schivi-
disdd e b que en 2011 se ha conlraide el VAR Fue en la constaccian, sengue e ritmes
di confraceidn se desacalend desde el -7 8% en 2010 al -3, 6% en 2011, Bn & caso o
las resignies ramat de actividad, e agricultura ha mejorado su contribucidn al VAR,
desde ol -1, 1% en 3010 & § % an 2011, la indusiria ambign ha mejorado desde o
0,6% &n 2010 al 1,8% en 2011, igualmanle s rames o8 saracios sigusn aumentan-
do su VAE, aungue a menar ftmo queen al ato 2010,

La desacelnracitn en el rimo de crecrmieato de s distintas rmmas de actividag
50 I produceds en & segunde semesine de 2011, sobre todo en el cuato rmesire,

El Indicadar Sintético da Actividad en los Sarvicios (138) muesira vma ligera
desacelerscidn en el sequndo semestre de 2011 y primer imesire de 2012, con ia-
2as de varigcion interanusl del 2,4% en el berosr rmestne o 2017, 1,9% an & cuaris
¥ 1,4% an &l prmer timestre de 2012, Le evolucion desfevorathe oal 155 a5 la conse-
ousncia di oormportaemiento do sus irddoadores parciales, con especial refleroncia
trafico adreo de pasajencs ¥ al irahco 'eresano de mercancias,

El indicador Sintético de Actividad [ISA) ofrace informacion anto del lads o
la produccion com dellsdo del gaste y pretende aproximarnos al PIB espafiol. Su la-
&8 g vefacktn interanual kA desde al O, 8% con & que ceraba al gegun-
do trimasire de 2011 al -0, 7% del prmer inmestre de 2012, Estos cambios som con-
seciEanca oe la evohcitn desfavorable de las mporiaciones no snergalicas, s §-
nanciation a lamiliss ¥ empresas y as venles da grandes amprasas.

Tabla 4.2: Evoluciin de los Indicadores Simiéticos de la Demanda v
da la Oferia omparacion con & Indicador Sintético da Actividad

Taags de varscdn infarania il

2] nw 12 a2
o 2= 1.1 A
g -5 0 a8
aF g un ar
EFT) -t R e
23 A ib ra

Fuaria: Minisiaria da Froromia ¢ Compatiividad p aabomacon propia

Aniiliais del PIB desde oi fado de las rentas

Al estudiar &l PIE por esta tercers wla, gue muestra fa distrbucién prmana de las
renias. s¢ adviers un fusrie incremants del mme oo desaseleracion de las rentas sa-
larisles (RS} e ol dlsmo rmestre de 2011, en dcho pariodo la confraccidn de las RS
& Incremmentd en 1,5 ppoen comgaracian al irimesine anierion. Las causss de asia ewo-
lucidn desfavorable de las RS son, por un lado. un fuene descenso del nkmeno da
asalariaxios, y por otro, y et meroe maedida, b desaceleracien del dtmo de crscimien-
Lexdde |z rAmunanaciden por asalatado.

En &l cuarte Wimesire g8 2011, & coste laboral por unsdad ge producio {CLU) dis-
minuy# 1 i an relacidn al timaeste anlerior, hasta el -2,5%, Esta meduccion el CLL
g3 congacueenca de un luede ineremenio @2 la productvidad por raajador. De aste
mado el CLLU se sRtka 3,7 puntes por debajo deldaflactor mmiplicito o la economia.

En af caso del axcedents brulo de explotacidn (EBE} Y la rents mixis (RM) han e
rantado notablements en 2001, oo un Incrementode 8 6 puntos en el Gl mes-
tra:

Las esberacinnes anuales aporladas por sl INE sefalan que mientras as RS han
dismenuido al 1.0% en 2011, al ESE y RM g2 han incremantato an el 6.3%.

Ened ciiss de s impuesios neios sobre la produccdn y les mpostaciones, se ba
reducids sU crecimiEnin desoe & 5 % en ol tercer tirmestne de 2011 &l -5, 1% &n &
cauarts

Tenienoo e cusnls las ssbmpcionss anuales, publicadas por el INE para 2011,



mure Econormeca

s RS reprasentaban el 46,75% dal Pig, & CBE y la AM al 44,775 y los impusastos
nabos sobre produccidn @ mpoeacion el 8. 50%.

4.2 7 -PRECIOS
Precios de consuma (IPC)

La [aen de inflacidn de ls aconomia espafiola de 2001 fus o 2,4%, franls & 3% de
2010, En al mes de dicembra, y por primera vez a o largo de 2011, ks 1asa de Inflla-
aifin interanual descandsd por dabajo del 3%,

En 2011 los grupos mids nfecionistas luern lFansporke (£,03 ), vivenda [5,8%)] v
nabidas alcohdlicas ytabeco (4, 2% |, v los manas inflacionistas rmeadicing (-2,8%), co-
municaciones (-1 Hﬂ:rﬂhrmﬁ %)

ParCC A4 & mayor aumentc de precios en 2017 se chearad en Castila v Ledn,
La Rioja v el Pincipado de Aslurias, cor tasas dal £ 7% an los tres casos; los mano-
s incremenios de s deron on la ciudades auttnomas de Coaula y Malika,
oan lasas de infacdn del 2,0% v 1.5% respactivamants, Andeslucia y & Comunidad
‘Wasancaana con una inflacion del 2, 1% en amoos casos.

La infacssn subryacente (indice geresal sin alimentos no elaborados v productos
muﬂhmm de 2011 en-ed 1,5%, & mismo nlvel gue en diclem-

En les dos ullimos mases g 2011, y como kabéa sucadids an 2008, os précios
nan aumentads &0 E:0afa & menor Mo gue & @ Eurozona. Asl, en dicembne de
2011 el diferencial da inflacion Espafia-UEM fuede -0.4 pp, frente a los 3,7 puntos de
dicsernbee de 2010,

En 1 contexto de debilizad oe s demanda mierna, al contred de la inflacsdn se as-
i conwstiendo an e ademenio esencial de nuesite pconomia para Tevorecer al papel
dinamizador que sobre b misma asld ejercitndo la demands exlarms. En oonorela,
al giferencal de nEaciian M faverable & Espate, apors un elemento de
compelitivigad frente a nuesinos socios de la Eurozona.

En 2012 & lmss de infllacidn de & economia espanola ha sido el 2,0% an los me-
sE5 da anero ¥ febrenz, y al 1,9% an merzo. Esta dltma 1Bsa &5 la mEs baja desde

agosiode 2010

En al prmer imestse de 2012 la inflacion subyecenle he descendido & 1 3% en
enaro y &l 1,2% en febrero y marzo.

En rrarze de 2012 e Indice ge Precios de Consumo Armonizade (IPCA) silda su
tasaanualenal 1.8% frenta al 2 6% de la UEM.

Ante la debfidad de la demsnda irerma, mmmmmﬁi
alevado dessmpien, ¥ un conswems publico comdiconada por 1S ajustes preciscs
uhmuﬂhﬁ“uﬁwﬂ?ﬂhmyﬂrﬂmmm
da auinma nata se convinre an une esperanza para que s contraccidn da la activi-
dad srondmica de los proximos timesiees sea mis 08hil ques o que sefalan las dis-
Unias prevsiones,

En rrusren de 2012 las dnicas CCAA. con lesas de inflacion por encima del 2%
han sido Daskila y Ladn (2, 4% ), Catsiifia y La Riog (con tasas de inflacion del 2,2%
&n ambos casoes )y la Comunidad Foral de Mevearrs (2,1%)

Procios dol potraloo

En 2011 la avolucidn de los pracios an Espafia, como viena siendo norma habi-
fuad, ha mstado condicionada por iy evoiusdn ded precio del peirdleo. £ precio medio
del basril brent fee an 3009 9 61,53 dalares, an 2010 de 78,50 dolamas yan 2011 da
111,31 dolares.

El precie medio del bar de crudo brend se ha incrementacdo el 40,01% en 3011
Precios industriales

Da acsrdo con los daios del indice de Precos indusinises (IPR1), publissdos
por el INE, ks indusiriales cemaron 2071 con un incremenio del 5,35% en 185a

mteranual, frente al §,.2% de diciembre de 2010. El mes de diciembre de 2011 pre-
Sentc o tasa s baja de todo of o

En diciermbre do J3T1, ¥ por primea
Wi mn oo o o, D ieae de nfeckdn

cas por debaio del 3%

La imflackin subyecents ciema 2071 &
rmmn el que en 2070

Ei aiferencial de infacon con fa UEMW
aF favorable p Espafio gn o Gfmo
himestre de 2012,

En gl primar inmestrs de 2012 la
inflackin cortingg modesinons

Corme winne siendo Sabhu, af

oHmaariaTElD g @ niEacidn &n
Espafs he asisca muy condiconas

por i@ evolucidn doi preco dol peiniao,

an dicambre de 2011, esla Booencs
58 irpngifog ar @l prmar bimasine oo
2012
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Le coupacion aescendit an 20711 en
@00 74 ppraones. La confraccidn del
nival di sewpacidn e sspecaimanie

indenss Bn gl cuartn imesine.

Por primera ver on iy presemie onsls fa

OOUpBCENN Gag por dabmo di fos 18
millores an al ciaro inmestire de 2077

Por sachores da achwaad an 2077 fa
ooiipackin solp aumend an fa
agrizuifurs. Bl delarion dal smpleo

BiGUE BIEMT0 SEpECEmEnts infensa &n
Iy construecian

En 2011 los ssrwcins abeorban casl igs
imes cwavios parfes oo e ocupaciin

Mis oal 50 oe fa reducciin dal
mmpleo asaiaradn en 2071
COFESHONOE & |88 DErSONss cov
confrafo ndeffnido

For primers vez en la histona & pero
&n Espafia supera i ofra oo los §
i

Por desting econdmico de los bisnes, los distnios componantes presantan, a0 &-
cearnirg de 2041, |68 sguientes tasas da vanacidn ineranual: snangla (14,1%), bie-
nes imtermedics {3,098, bienes oe equpo [1,2%), enes de consums (2,9%), enes-
ber imo cas o crecimeento mieanual de los bienes de consemo duradeno (1,8%)
fus inferor & de los enes 48 consuma fa duradens (2,4 %)

El dasorrsn del PRI an diciembre de 2011 fue debids especialmante & bues
orrgpertarmisnts oe s enargia,

Cwranta arao y fabrar de 2012, los precos industnalas han evalucionado faeo-
rablesnenie, oon lasas el 3. 75% v 3.4% en enemn y Tnbrero respectivameanbe. A eska
desacslaracion en & rbma de crecmienlo de o8 precios intuslriales kan conlribuidoe
bodos ks componantas dal PRI, el sectorindustral goe més ha colaborado ha sido la
enengia coyva varacion anual dismnuye, on s dos prmenos meses de 201 2, mas de
tres purios y se s8ia an ol §,6% on fabrem.

4.2.3.-MERCADO DE TRABA.IOQ

Desputis de una desacelacscion an el flma oe dastruccion de amplan en 2010
{en dicha perlodo la ocupsckan disminuyo en 237 800 personas) frente 4 un Jascan-
g0 maucho mas acusado &2 1.210.900 personas en 2008, en 2011 la ocupacion des-
oendit &0 600, 70D personas (un 3. 3%, esia caida de la ocupscian s& produjo en un
conbexto &8 cracimiento de I8 actividad econdmica. El descensa en Ioe nivales de
ocupackin fue muy intenso en al cuarts timestre (reduccién de 248 T00 ampleos), ¥
an menor madida an sl primar y erose EFmesiie, oon desosnsos de 268 600 y
146,800 emplecs respacivamants, E7 Ghice imeastre de 2071 an gue la ocupacion
B2 ncrementd fue & segunco | 151 400 empiecs mas)

La sconomia espariols carmd & eerosio 2077 con un phel de coupacida di
17.807. 500 persongs,

El mimo de contraosidn de emplea fus del 3,.3% on 3071 frente al 1,5% de 20700
816, 7% e 20049,

La tasa de actwigad de ta sconomia aspaniola en 2011 58 ha maniendo an nwve-
los. priwimas al B0, oon una gran dfamncia antae e famoenica, prdsema al 55%, y i
rrasculing, en niveles superiones al B7%, sunque ia brecha enlre ambas (asas se ha
redwcido ligeramente desde 15,12 puntos en 20108 14,17 an 20711

Por spctores de aclividad, on 2071 s ocupaciin solo se incnermenbd en @ aghicou-
tura, con 4000 ecupados MAs. 18 Consiruccain v ios Senicios ven reducados SUs nive-

les di ocupacidn en 296 800 v 212,400 respechvamenis, ¥ a0 [a indiestna |8 ooups-
oidin dascinnden 56 500 pesonas

Zl ajuste an 2l nevel de ocupacion Skgue Siends MUy MEns0 an 3 conatucsion
con und caida dal 18,80% del nemers de ocupades, y an menor medids e |8 indus-
b y 8 los servdcios, con caidas del 3.68% v 1,58% respectivamentes.

En 2011 1a particepacedn redatva de ks distintos secioras an el nivel ga ooupacion
s mariuve priicticamants corstanty ee el caso de la agriculura vl industsa, con ta-
s prdximas al 4,5% an el primer caso ¥ del 14.20% en el caso de la indusiria.
Mizntras que 8 obsarva |8 pardida del peso relatvo o8 la constrecelon &n la ooupe-
cain [pasa dal 8 54% en 2010 al 7, 17% an 2011), esta pérduda esta siento absorbica
en gran rdlida par e sector serdcios coyo peso refabeo en b ooopaciin seba inone-
rantadi desde el T2,84% en 2040 al 74,10% an 3011 En irmenad de empled gata-
rmas asistiendio 8 una mayer ierclanzecion de la economls espaniols

La Ssminucion de 800 700 personas ocupadas &t 2071, se reparte anlre oha re-
duceatn de S84 MO0 ccupados & bemps completo, ¥ wia calda del 16.000 coupados &
tempo parcal  Le ccupacidn a flempo parcial representd, an el cuarts iimestra de
20711, wi 15,81% dnl olal de & ocupeciden, frende al 13,44% del cuado mestoe o
2070,

El nidmam de asatariados dismireed en 2011 en 485,000, de elins 389, 200 tenian
contratn indefinido y B5 900 corrale temporal Confirmdndose asd la lendencia ob-
garyada en 2010, donde |a reduocitn dal ndmero de asalariates con coniraln indes-
nigo también fue supescr al descanso del nbmens de asalanados con conireto Em-
pora

El mdrmeana tolal de perados. de acwerdo con los datos oe la EPS del cuarto nmes-
tre de 2011, se situd en 5273 600 personas. En 2011 al desem =0 Na incremEen-
mmm.mm.m-mmum.mm 10y 1. 118000 &n



S rapasamos |a historia o este Bosetin de Coyumiurs Econdmaca, an & ndmero
di fabrerc da 2009 2e recoge an ta paging F0 el sigulents pdrafe "Elndmer de pars-
dias en 2007 desciende ligeramente el 0,2% respectc a 2008 y son 1.833,9 miles de
parsanms parsdas an 2007, Lo lasa de paro se stie e el 83% de @ poblacien acli-
e,

Cuatro afos despuis la cifra de desempleados se ha ncrementacs hasta alcan-
£ai 5.27 3.600 parsanas, v la tass de pan s & 22, B5% de la poblacion activa, Uns da
las Consecuencias mas dramabcas de la oresante crisle econdimica he sido gue en
asia pariodo al desamplan 58 ha morementado cerca de 3,5 milcnes de parsonas.,
asle o5 uno de los sosles [probablerneste sl mayor] que est soporiindo la econo-
mia espanala.

Por seciomes de aclividad, an 2011 & paro aurmentd en indos ellos, 1971 400 de-
sempleados mas en los servicios. 15 000 &n la industra, 13600 on kb construocidn y
500 en g agriculiure.

E! desmmplss di larga duracion, gue al corrs da 301 0 ya sugmraba b il de dos
fmilionas 08 parsongs, 56 noementd an 270,000 parsonas mds en 7011, hasta al-
canzar la cifra ge 2,318,200, También sigue aumentando el RIMEarn 08 personas que
BUSCAR BU DAMEr EMpkg

E! niwmeno de hoganes con lodos sus miembros actives en paro swgerd kos 1,5 mi-
lznes, y g8 siud an al cuaro tremesire e 2011 en 1. 575,000,

Entng log deeenas, & ooecliva mas afectado po el daladion dal mamado latoral
=n Espafa, el paroalcanzd & fnal de 2011 &l nivel ge B84 100 personas. lo gue rapre-
sania al 48% del wial,

Por CC.AA., en 2011 |as i2sas de paro mas bajas fueron Bs del Pafss Vasco
{12,81%), Navara [13,82%) y Cantabria {15,83%), v las més alevadas Andalucia
M 29%), Canarlas (30,93%:), Extromadura (28 559%) v las cudades autnomas de
Ceutin (28,16 y Malilla (26, 13% )

La EPA del primer tnmastre da 2012 muasira que & total de activos &5 de
23072800 personas, 9o allos 17433300 son ooupados y 5,658,600 son parsdos.
La cira de ocupacidn o2 sate pericda descende &n 374,300 personas &n compara-
cion con el néved de ocupacion del bemestre antenor.

Por seciones de actividad la coupacidn disminuye en lodos ellos. Los servicios
184,800 ocupados menos, |8 consiruccidn 90,200, la ndustra 67,000 v 18 agricuiura
32.300,

El mmples asatardads ha descendido en 418,000 porsonas, los assadados con con-
train indefindo disrinuyen an 138,400 y los asalariados con conlralo ermporal des-
cienden en 278 800,

El ndmers de lrabajaderes a liempo parcal aumenta en este periode en 47,500
sersonas. meenttas que el numero de ocusados & bempo complels dsminuyen en
431 800 parsongs.

E! numiens de paredos de esle prrnes Amesine de 2070 2 aurmenta an 365.900 per
B0NAS ¥ 82 Blbka en 5630 500, = lasa de paro alcanza & 24.44% del tolal de la pobla-
Ciin BCiva.

El desamplen se inciemenla & 1odos oe seclores oon aumentos de 147 500 en
fos servicios, 58 P00 en agricuttura, £9.800 en i3 industea y 28 500 paredos més an
fa.construggitin

£ nurmero de hogares escanoles que lenen, duranbe este timestre & lodos sus
miembrs activos & paro as de 1. 728 400

Par GO.AM youdades auldnomas as lesas de paro miss bajes, Bn esbe primer -
miestra de 2012, corespondan 2 Pals Vasco [13,55%) y Mavarra | 16,34% ) y as mas
m 8 Couta (35.5%%], Andalucia (33, 17%), Canarias (32 28%) v Extremadura

1.

A gnalizar ias ofras del paro registrado se chserva Que |a economia espanola §-
maliad 2011 con 4422 568 desempleados, o que mpreserts o aemenio del
322 266 parsanas sobie al neesl alcanzado an 2010, sguvale a un noemenio del

T.06%.

Por e g el amplss, b afisacia a la Socal s& reduse-en 2011 en
355.000 personas hasta sicanzer kos 17.220.827 afiiaces, esta reduccidn de ia fi-

En ai periode 2007-2011 & sesempies
52 incremendt an casl 3.5 millonss.

En J071 af dessmplen surmartd an
lodos ng seclores.

&1 iidmem de hogoves oon fodos sus
rraTliad BCihOE 6 JEr BLDeT, & &
cuario mmesine oe 2071, os 1.5
s,

El dosampian fuvami 5z Roorca a 4
fas dnd 50%

Ei dafedons di (@ dchvidad econdimica,
dursyile gl pnmer rmesine ds 2072,
sgue pasando faciure al merceas oa
imbao p in ocupaciin descisnde an
{08 Mg SSciorsE.

ET ndrmarn de parsdes supers, e &
pnmar inmesie de 2072, los 5,8
miones ¥ fa lesa oo parm 20 RoRrcE Al
F
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En prvn die 2018 &l mirmevo de
afWadas & 1 Segividad Socal coe ba
debain de fog 17 milionss.

E) Gobierno aprssha wia fusiva
refomma \abora

En 207 &) géficd cavmiants sigui
meduciEndnse a buan mimo

E gafich comearcial viving 8 avamamiT
an 2011

Aumanid of superivi da la balfanza de
BBAACTON o enaima del 2T

liacitn supears 2 48 que se produpe en 2010, con wna calda de 2188587,

La acenomia espaficla cemd of pimer nmestre de 2012 oon una cfra de
4 750887 personas nscritas én las oficnas de los Servicos Pdblicos de Empleos, of
para regisirado en marzo g2 2012 scumuia de este mado ocho Meses conssculivos
alalza

En el prirner ifimesire de 2012, el ndmern de afilisdos o la Saguridad Socal ha cal-
do pordebajo del umbral de bos 17000000, y b efilizcion en este periodo s ha redu-
codo gn 327 382 parsonas, hasta sicanzar los 16,902 530 afliados an el mas de mar-
oo, La afiliacion deminuys especialimenie en e (263,665 alliados menos), v en
rmanon rsedida en st (descenso de 48, 125), @n &l mes de marzo l ndmend de @h-
liados aurmanta en 5.4 18 personas,

Sobre ls base el grave delanions ded mercado laboral, y emandisndo que los pro-
blemas ael mercads de trabajo son estruciunales {como seftala & exposicidn de motl-
vios dal Real Decreto-ley) & nuevo Gobiermo ha aprobaco una nueva reforma labe-
ral qua aparece rmcogida an el Real Decreto-dey 152012, de 10 da lebran, de medi-
das wiganles para la relorma del mercaa latoral,

Alguras de las procipalas medisas de osta reforma son a8 siguentos:

« L irebariniaciin pod despide improcedents 58 educe de 45 a 33 dlas por ais
frabs@ade, con un mdximo de 24 mensualidades.

= Amplamdn de las causas por despedo objetivo, aunguee 58 maniiena la misma
indemnizacdn de 20 dias por afo Fabajado con un miikime de 17 mensualida-

e,

= Mo saera nacessna la suionzacian previa de la Administracién para los ERE.

= Las ampresas estasin obligadas a haser un plan de meolocacian axtama s
daspictan a mds de 100 rabajadores.

= Nuevo modelo de contrato indefinito pera los suldnomos y s PYMES con me-
nos dae S rsbajadones,

= Bonificacionrds a la conlratacidn indefirda de algunos coleciivas especial-
menie aleclados por el paro, como bes jdvenad y Jaratos de arga durssion.

= ACEDErioE encaderamientos de contralos lemporasas indefinicamente.

+ Las Empresas dg Trabajn Termporal fungignaran tambein como agencias de co-

- &m&mmumqum:b
lactivas vancados saré de dos afos,

424 -8ECTOR EXTERIOR
Anidlisis dala balanza de pagos

En 11 & déficE acumudado de le balenza por cusnta camente ascendid &
30,7778 millones deauros, loque supone un descensc ded 17, 82% en ralacidn al dé-
ficil acumuladosn 2010,

O lzs disbnies balenzas que inbegran s cuenta cormients, 14 palanza comencisl
presantd en 2011 un défic da ¥8,0954, 3 milones de suros, o que supone wna reduc-
i disl 15,25% comparato oon el rivel alcegads on 2010, En 2017 Esgaria alcan-
& PO BAFMSFE WaE un Supervil cormercial oan ta Xane suft pov imparke de 1.860 mi-
lones de suras. le dekilided de la demanda ntema explica, n gran mediza. Iz con-
sacucitn de este hilo histdrico,

O acuerdo con los datos de ks befanza oe pegos | tese de cobariura
da imporiaciones de mercancias qua puedan financiase con al valor de las expona-
e e s raaliean) alcaned ol B4, TE% ae 2007, frende al 80, 19% an 2010,

La balanza 98 seraclog fuvo un supesdyt de 35 310, F millones oa eurcs (rapre-
santa un ncremenio del 27 03% enmelacidn & salido acumuleso por esta balanza on
2010} De ks partidas que inftegran esta balanza, lrisme y visjes prasents un supe-
réwit e 306112 mibonas de eurcs. Este resullaso maprasentd un incremento ded
13,55% frente 3 ios servicios wristicos en 2010, Los ingresos netos por iurisma per-
hﬂ::nmmﬂ financiar al T8 82% do & bafane comarcial {al 57 18% a0 e oo
201

La balanza de rentas presentd un ddfoit de 29188 4 millonas da suros, an 2011
ol il acwemuindo de k misme se nonermenio el 33,02 % fente a 20710,

La balarze de transferencias comientes presents en 2014 un déficit scumulado
e & 328, 0 milloras de euros, kb gue supuso un descenso del T8 42% frente al nival al-
canzado an 2090



Los factoras que mas influyaron en s cusenta comants en 2011 fueran, por w |a-
di. &l auments de superavit de la balanza de servicios por mpone 52 75134 millo-
nes 08 SUrDs ¥, por otro, & reduccdn del défict o6 fa balanza comercal porimporie
de T186,5 millones de swos, yon menmor medida la disminucion del déficil de ta ba-
fanza e lransferencias cormentes, pof valorde 1 188 4 millones de euros. Estos cam-
Dlgs compansaren @ evolucion desfavorable ge la balanza e rentas. el sumenio del
dificit de la misma on 2011 fuee de de 7,245, 1 millones de aures,

Ef supesavt acumulado de la cuenta de capital en 2011 fue de 5.333.5 millores
de euros, este superdvit 58 ha contraido an un 15 2% e relacitn al neesd alcanzado
an 2010,

Ei saldo agregado de la cusnda cormiants ¥ cuanta 08 capisl, presentt en 2011
unangcesidad de financiacitn de 34 444 dmilones de eunos, o gus SUPLESD UNR CoM-
traccidn del 18,20% frente al nivel slcenzsde en 20100

La cusnta fnanciara, excuido & Banco da Espana, acumuldan 2011 safdas ne-
tas da capilal por vake de 68.299,1 millones de sees [Tenie a eas entsdas naks
de 2B BES. B melanis de 20710} S8 concenirann especiaimienis an b robica de olras

nversiones (ncleye, principaiments, préstemos, repos v deposios) cuyo ealdo
MWMPANA) fue de -46.003,9 millones de curos en 2011,

Las Invarsiones dgirectas de 2011 generaron salldes netas por valor de 7 301 7 mi-
lones de euros. Las inversiones drectes de Espana an al exienor sa incramantaron
un & 874, 2 milones do mungs (ks que mpresenta e nommaenta dal 61, 16% fronts al
nivedl aleangadn en 2070} misims Gua las inversionss doeclas del axleres an
Ezpafta sdio se moramenianon en 58,5 millones de euwrcs (Bpenas un 2,95% frente a
s nival da 20100,

La nibrica de inversones en carera, recagio en 2011 unas salldas netas por va-
lor ge 114594, 3 millones de euroe {frente 8 unes entradas de 29.738,T millonas an
F010), Estn fue la consecusnca de que las entrades por desinersiones espanolas
an el exiarior (42 202, 7 millenes de suros) Tusnon infesores a s salidas por desin-
verslones axtranjeres en Esgana (por valor de 53.77F millones de aurss). Mientres
las dasinwersionas de cartara de Espafia en el extenior 58 han condraido an al
A3.38%, las desmeersonas ded axberior an Espafia han aumenlado en 535.50%

Las opaeraciones con instrumantos finarceros demvados generancn an 2011 an-
tradas nElas por waior da 1 458 millonas de puros, frente 8 unas antradas natas de
73708 millomes en 2010,

En 2011 las oparaciones comantas, da capdal y fnanciaras genaranon wna dsmi-
riucin i 108,153, 1 milionas de euros dis los aciivos.del Banoo de Espedia, cfra quae
inchuye una reduccidn de 124.056,2 millones de los atlives rente al Eurcsisterna,
copsecuencia de los préstamos nelos del BCE & la panca espeiala.

Tipes de cambio

Ei tipe de cambio madio dosanauro fus de 1,33 v 1,39 en 2010 v 2311 respacti-
vamanie, ol dilar se degrecid frente @ sure en 2011, an ol 4 51%
A sl cambio no es Ty si lmnemos en cuenla gue el prece o pe-

nﬂdﬂmmnﬂlm:thmmﬁmdﬂ binomio pracio del ba-
mil-bpo da cambio ddlar/surs s8 advearte que er 2011 13 igera depraciacion del billete
wemrche Frenbe: al surn no ha compengisdo el loede ingremerdo de los precios del pelr-
g (el precio medio gel Bamil de cruto beenl da ralerencia para Ewapa e ha incie-
mentedoen 2011 enal 40,01% medido an ddlares). Esto.afectd negatvaments al sa-
di de la balanza erergdtica, excluyends ol impacio de la dependencia enargdtics ex-
tefior de la economds espafiola e défich no anergético se record el afio pasado casi
dos leroaras pames.

4.2 8 -SECTOR PUBLICD

De acuendo con los dabos de epScwcion presupuestana, pressentados por el
Ministerio de Hacienda v Administraciones Publicas ol pasado 27 de febroro, el défi-

it conjurto de las Adminsiraciones Pabicas espafiolas en 2001 fue ¢ 8,51 del P18,
frente al B24% de 2010, Las Admindstraciones Pablicas espanotas gastanen en 2011
51 344 millones de surcs mas de o que ingresanon, o oéficit publico s8ic se redujo
an & BF3 millonaes,

Todos kos neveies de la Adminislracadn (central, aulondmica, local ¥ Segendad
Socal) mowmplaron al objalivo de défics compromatida con la Comisidn Eurcpaa.
Engisdicit de la Adminsgiracidn Central ded Egtado fus de 54,730 rmdlones de euros,

Sigwse disminuyendo i@ nesesidad de

Los fiyos Sranclems con el axdimric
profucet Sa0OEs nalas de capita,

Cracan & DUen o (8§ inversiones
diracias de Ezpafis an gl axienior

{ms Sesir i somes on caviova Jai
autenicr &N ESpafta 89 acalersn hesia
aivanzar casi ai G,

Como consecuancia de \os présiamos
nefos de! BCE a fa banca espafola os
activos matos del BE froviie ol axlesor

disminuyaran, an 2041, por ancima de
100 000 mifones de sums.

Les AA. PP mgisineon o gdfic oy
5.57% aul ME on 2071,

&7



Cas! 1g8 08 Mrcaras panies e \a
desviecitn del defich del confunto de
fag AA PR pn 207 cormaponoys @ @5
cC.AA

En 2011, como y& sucedit sn 2010, fa
Comumdad de Madrd a5 fa dnica quea
curmaiicl &l elyaivo de defic

LA econmonia sspafiole 58 el en
2011 de ia senda de consolidaciin

fecal pactod por fa CE

La CE g wr nuerer nbjedivo aie deifol
o 5. 3% oel A8 para S0T2

Ef olyeiivo de déficit de! 5.3% ol P8
a8 wna ke diffcimaento sfcanrabin on
L corifEsio dE fecasidn ecnnmivrics

En ia pnmera ssmana de 8 foma de
pomasisn ool meve Gobiamo 5o
dagiriasbin facoded do gasng y sdidas
de impussice por vaior de 15,000
millones de BLDs

Los PGE 202 se comewnien ur ios
s Susrog b b cETIRsrRein
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un §,1% del PIB, fenbe a un objelive previsio de 4,8% oel PI8. Paro hay que sefialar
que an comperacita con 2010, er 2011 &l d&ficit de este Adminstracidn se redu
desde el 5.7% & §5,1% del P8,

La Seguridad Sociad carmd 2011 con un déficil de BE5 millones de surcs, o gue re-
presanta w0, 1% del PIE, frante & un previsto del 0.4% ded PI8. En 2010 &l
défics de i Sequridad Social ol 0,2% del PIE

Las Corparaciones Locales presertarc an 2011 un o&ficit de 4,068 millones de

surss, inque equvale a un deéficit del 3.4% del PIB, frente al .3 previsio, y ligeramen-
umunﬁﬂwmnmm

El desfase ha sido especisiments notebie en al caso de s Comunidades
Autdnomas. cuyo dificit fues de 31.541 millones do auros [representa ol 2,.5% ded
Pﬂén rry por encima del umbrad de 13851 millones e eurs compromietidos (1,5%

1 Elgéficitde las CC_AA , medido en porcentaje del PIB, se meniendo & mis-
i newed gue an 20130,

El 65,39% de la desviacion del dédicit espafiol, con respecls al objelive pactads
con la Comisitn Ewopea, comesponde a las CC.AA La incagacidad de reducir el de-
ficitde las CC.AL, g 2011, mussiran porun lado la moperanca de |as medidas adop-
tadas por el Goebiermo anlerior para aumentar iz disciplina do las mismas. y por offo
la dificultad de reduch el gasto & o que se gestions es |g sanidea v e educacidn.

End0, cormg ya suosdico sn 2010, la Comunidad da Madnd vaebe a seri Geioa
g cuiriplid 8l olestivo o cerar sabe pailode con un daTct dal 1,13% dal PIB, Wenls
al *.3% axigido. For & ledo conbrano, Casiilia-La Manchs as de nuevo i gus presen-
b &l mayor ratio deficPi8 en 2011 (7,3%).

La reguccion del séficlt del corpunts de i8s Admimistracsones PObecas espaiiolas
fua la cueans parte oe lo pravesto, v la economia espafola se ha alsado en 2011 de la
sgnda de consolidacion fiscal pactada cor Bruselas, el néesl compromatico oon la
Comisitn Ewfopens ans alcanzar ¢l 5% tel PIB.

Las nuawas previsiones de crecimierio de la economia espaficla convienen an
unamisidn priciicamants mposibie alcanzar of 4,4% de ddlcil imcialmaris pactdo
para 2012, v en esle senbdo, ¥ despuss de un anuncio unilaleral del Gobemo espa-
fiol de modsficar al objativo de daficit nasta e 5 8% an 2012, fnalmants la Comeskan
Furopea ha acordado que & déficil plicéoco espafiol oebe maucerse hasiasl 5 3% en
2012

Log ministros da Finanzas da la Eurozona al eslablacer un aéficil para Espafia da
5,3% paraal prasenbe ajrcicio, cordenan a nuesing pals @ malizarun moorbe okl de
al manos 35.000 millones de suos en un solo afio, o Curogrups muesira o8 My
que lo mas mpotanie es la ausiendad. Creemos gue el Surogrupo cebiera haber
suawERid la sands de consobdamdn fisce’ para no asfikiar la activdad ecendmica de
U economiE e cuidiedos inlensios asfrno ya viers suoediendo glgin liempo con ly
eccnomia espafcla. Ademas, en ccasiones fijar unos ob@tvos excesivameants ambi-
CAOE0S puUeda s&° condraproducanta si finalmantsa no 89 cumplen {como es bastants
probable que seceda) 58 esl luera afsdica ung incedidumbee adicional, v asto po-
dmm?w-mmmwymmumnm
nerciacitn de la deuda

Para ruchos aulores sicanzar ol déficil del 5,3% del PIR, an un conbisio de rece-
Sali ECONMTICE, Mubene usha MAs esteeres que leges &l 4,4% & parlin 68 uns pie-
ViEsidin oe crecimeents sSUpencr a6 2%

Para comegir ia desviacion del séficit piblico se esiin adoptando un conjurto de
rmedidas de politica fscal restrictva. Por un fado, v 8 cono plazo, slgunas o8 eslas

madidas son las siguantes:

1.- Real Dacralo-lay 20¢2011 . de 30 de diciembre, da madidas urganlas en malarna
presupuesiaria, tibutara y financera para la corracciin del défict pdblico. Meddas
wuminhm“uhhmhpmm&mm
¥ en las que se aprobafon recores de gasiod y subkias de impuesios por vissor de
15000 rdlanes e surag.

2.- Los Prasupmmsios Genarales dal Esladn (PGE ) para 201 2 praetendees reduce: el dé-
Tl et b A rministracion Canlral dal Estaco al !.ﬂdﬂmywmﬁ“ﬂ

21300 midlones e suros.

Por &l lado de los gastos, los PGE 2012 recogen un fugrte recore de s mwersionas
plibecas y las paliticas mmistenases, Aunoue an el casa del gasio correnis se prawd



mantener & Susido de los fundonarios, actualizar @S pensiones y mantaner &s pres-
SECIONES por \

Como consecuenaii del fuee ritno de crecimient de la deuda poblica y de las con-
diciones oe os mercados inanclerss, &l coste 42 los niersses de la dewsa se conso-
Fda en imgartancea como |e sagunda de lss cuantas ded Estado. En opinidn de mu-
chos gapertos, f mayor prablema de Espadia, y el gue agrava la recesidn, as la finan-
aission dela econamila, ¥ enesle sanlido 8s urgehis reducit s dependencia inancie-
&

For ol ldo dis s mgresos, v pam compenses [ caida de b ecaudacion imposiliva,
ASOCItE & especisl @ la debddad del consums pavade, el Gobermo ha aprobado
un congento de radidas rbutanas cuyo obeetivo 8 incremantarios inpresos an 2012
an 17 314 millones deeurss. Algunas de esias medidas son la subida del IRPF (e vi-
gor destde lobrero de 2012), s relorma del impuesto de Socledades, v la pokimica
arrnistia fiecal, a0 & caso de esis Aiirma. ¥ aUn reconcclends gue luera necesarla
porrazones de eficenca. as confrana al principio de equidad.

1 - Beal Decrelnay 163012, da 20 da abnl, de medidas wrganles pars garanlizar la
sostanibiiciad ded Sistema Maconal de Salud ¥ mejorer la cabdad v saguritad de sus
prestacionss, ¥ ol Real Decreto-loy 1472012, de 20 de abril, de medadas urgenies de
racionaliracidon dal gasio piblics en el dmbilo educativo. Soft madides de abora fija-
dae 8 les CCAA. que pretenden generar un volumen de aharro de 15,000 millones
dagurds en sanidsd y educaciin

En il casn de s eforne seiilasa unt de lis hesss os  gemsralizacdn del copago
tarnaceutics & cas lodog o8 colectivos. Incuidos s jubiados.

En el dmbito sducadivo, alguras de [as medidas con les gue ol Gobbserno obiga o las
CO.AA. a ahorrar son el carmbes de o8 ratios maximos de alumnos por aule que fia la
LOE, aumanio ded nimearo de horas lechvas de los docentas o semento de |as tases
ANIVEFESENAE,

El cirna de sustentad exirema, impeestlo especialments tests Alemania, & ha lra-
ducida en una parspeciiva de largo plazo en &l reaws Tratado de Estabilidad,
Coordinatiin y Gobemanz en la Unidn Ewropaa, aprabada por veinbicinto da los
veiiisiele satatos miembros dela UE (a excapesdn del Reino Unids v la Repdblica
Checa). La regla fscal aprotada por ia UE oblige 8 que os presupuestos o8 los
FEsiados miembros langan que estar equilbrados cada afio. o on un superdvit (es-
Fruchural], pero lambién s& da por cumplida esta regls & el défic? esinuctural anual
nunca supesa e 0,5% del P13 & precios de mencaso.

Déficit estructural sgnifica gus debe cumplise a b argo del cicio, supone que los
Eztados mmmbras puadan bener délicd en los afios con crecrmiento negatve, perm
estos defic: deben compenserse, necesansmerts, con supesavil en los afios con
crecimiemo possivo, En el caso de Espana, 8 Loy de Estabdédad Financer, aproba-
da en Consejo de Minsims de 27 de enero de 2012, estableces que “lodas les admi-
nistracionss publcas deberdn presentar equilibng o supesdvil computaso & 1émil-
nogg SEC {Sistema Eurgpeo de Cuentas). Ninguna podrd mowmir an défics estructu-
ral”. Esioes, difics coro para Iodas & parts de 2020, 1 lim@e del 0,2% sdlo se podri
slcanzar an caso de reformas estructurales con slecios presupuestancs a lago pla-
zo0en altuacionss excepcionaes,

La rislio deuda pddlicaPIE de la seamscmia espafola alcaned e 2071 o 88,5%, oy
e esnaima el BD, 1% de 2010 o del 53,3% de H009. Pare 2012 la previsidn recogida
&N ioE FresupLeestos sitla la deuda publica an & nvel dal T3,8%.

El fumrte ritrres de crecimienio de la deuda pitdcs esgafiols haos que dismirays una
de @8 eacases ventajas de nuesite econom s en esta ones, dado que comenzd con
un neval de dewda pdblica indenor 3l 4% ded producio interior bruio.

4.2 6.-SECTOR MONETARIO Y FINANCIERD

La crisis de la deuda soberana de la UEM. o lambiaén llamaca crisis del sura
a5 una serin de econlecimientos que venon afectands negalivameants o algunos p-
ses de ' Ewarona desde fabrens de 2000 Pare muchos sutones asls crels se ha de-
satado por la incapacidad de la UE de solucionar las dficultades o Gracia, que supo-
e 29 e la mconomia meapne, paro @ desconfianea de s inmrsores soboe b sol-
i da las sronmlas aurcpeas rascalstas (Grecia, Manda y Portagal ) se exlban-
did con repadez & olras Bconomias ewropeas como Halie o Espafa. A mediatos de
2011 e FMI empioza a sospechar gue Gracia no podia cumplir con el primer rescate,
¥ se apruaba wh segunds sescale en o que se sargan ks vencimientos de los peés-
LEMOs ¥ Se retajan ios tpos de interés de kos msmos.

Farm muchos experins & mayar
probloma de Expafa, ¢ gue aprave
in rocasii, os ln fnancieciin o @
aranomia.

NuUBvES Medidss de §harn e s
¥ BOLCBCIHN Que Dretandan ganenar L
voliman da shormo oe 15,000 mitonos
O Birns

Lo deudn mbiics crecn o wh fuerfe
MFHNEHMEMHMM'MEI'
S0% ol P8 an 2012



L crimds del @ure fis demostrado quo fa
LIEM mo diepons da W MECARNIEMD
astabia gue parmita COMBgT los NesSQDS
asncidog o e dewda sobavana de fa
Eurnzons

1 a tarps psancial oo fa caiabilicda dal
o sald Limnco Saisvmice pov o BOE

Politice monetans exgansive sl BOE

Ei surnento de lquwdez no 58 ha
trasisdadn @ fa econamin mal

Antes de evalusr algunes oe @s consecuenclas de 8 ensis de seuda para la ecano-
mis aspafiola, hamos craido oporieng profundizasen las causas de asts cnsis. Ental
santido, ¥ de acuendo con ol Banco de Espafia, provienen por un lado de las poliicas
eronimicas adoplisdas por los Eslados en la fase anbenior & la crisis. con falta de dis-
copling fiscal en wnos casos. escass o nula wgllancia de los elevedos niveles de en-
deudamesnto privado, damora er a5 reformas esiruciuraies 98 alguncs palses, o la
laxitust acalicada de las autosdades mguladoras quas o faron g axoess di [ au-
borreguladcitn de log propios Mercatos & nbernedianos linencienos.

Par pirp lado, el endramado instilucional que se ha dotado a & UEM ha resuftado
irguficiens, ol o necd con e banco cenlral cofmdn (BOE) pero sin un Tesans eo-
min, lo gue constiuye ana debilides ¥ une desveniga comparativa de la LUEM en
CEHTpEracion oon oiras aconomilas.

En &l dasefia da la UEM no se cred ningon mecansmo Gue parmila contrarmesia
I8 fisagos 350cie008 8l hedho de que distintos palsas Gomparan |8 misma mansda,
¥ qui no disponan de las polibcas monatana y cambiania comb mstrumentos progios
para s astabiiracion scondmica.

—asta al momentc los mecanismos que permitan consraTastar los nespos han r-
siltade insuficienies. inicialmenie se cwa, con cacicler iemporal, la Facilidaed
Eurngaa de Estabdidad Financiesa (FEEF), y rds tanbe. y con casdclar permananle,
al Mecansamo Europes de Estatiides (MEDE). El MEDE es un londe pemananis
que sustibuira al actual FEEF.

Mognbras se congigue dolar & la JEM deun mecanisma gue parmds contrarasia:
los Nesgos, 1a tafea esencial de la estabilicad o8l euns Bsta slendo asurmida por &
BCE. Enagsie seniido, ydesds mayo de 3010, el BCE ha compredo deuda de Grecia,
rtandis, Portugal, lalia y Espaia por valor de 211 000 millanes de suros. Fay que se-
fialer gue Bon comMpres de escasc volumen comearadss con Eatados Unidos o Relno
Linido,

El Consejo de Gobierno del BOE. ensu reunion de B dé sciemibre de 2011, reba-
0 40s bpos de interds de las operacsones prncipales de financacon en 25 puntos ba-
m@? hasta gl 1% v los bpos de las facidades e depdsilo y de crédiio an &
0,25% y 1, 75% respeclivamente. Ademads, amplio a ires afos ol pazo de las opers-
cannes de inanclacion & largo paro (proguecidndoss dos subasies de salEy caracie-
risticas), tambian sa acordo reduce el coaficients da reservas hasla al 1% y amplisr
Ios aclivos que acepta coma garantia de los gréstamos.

Parg Santiago Carhd las ensionas de Squldez son Mds UNE CoNsecuBntia gue
UNa caLEA g4 |a criss y. por esta razdn, Bs solsciones quo 58 Bskan adopiardo para
Dﬂ'.‘iﬂl‘l widl aneshekia, pern no necesanamante une oura de los probbsermes de

La primara subasta se realizd ol 21 de diciembre de 2011 sdfudicdndose casi me-
dio billan de suros. La segunda el 23 de febrars de 2012 en la gue se adjiudicaron
upos 5300000 millsres de eurcs. Entre ambes barras deliquidez las entdades espe-
fiolas s hiciaron con 200,000 méfcnes daewros, El recierso de las entidades a la ven-
tamilla exiraordinariao de liquides es una conseoEnos de b ssguia por la gue atravie-
g4 la franciacian mayonsta.

La douda pablica crecid un 21% en los hafances de la hanca essaniola en dicsem-
biFe che 2011 on respecto & 2010

El aurmante ga la liguidas no &8 ha trasiadado a un ncremento e la financacion a
farmilas y mmpresas.

Ademas oe las rescates de Grecia, Inanda y Portugal, sigunas 08 188 Consacuen-
s dieba crises de deuda han sido ol aemeno de ia prima de riesgo, @ dificusads para
acceder o ld fnanciacon ¥ la anorme valatildad de os mafeados ersdliles.

Cigranta ia primare década del euro praciicamante tods Europa pagaba o mismao
por colocar sus wmisiones de dewda, pero a parie do la cisis grisga ha resurgido i
priria de fesgo. Las ensones derieiias de la oiss de deada Bagaron a siluar & pii-
rma de resgo eapafiola por encima de los 500 puntos bdscos & dia 18 da noviembre
de 2011, por primara vez desde 13497, Eldiferencial Espafia-Atemania cerraba & afio
2071 coh una media de 280 pb, duranie ol primer irimestre die 2012 la prima de fesgo
58 ha mantenics en nveles medios de 345, 323 y 331 pb, en enera, febrers ¥ marzs
respectivarants.

Es uganbe reslaurss la confienes pam reducit el diferencal de e desda sspafiols,



porgue &n caso conlraro se disparandn o8 cosles 98 coocRCIOn o8 1a deude & indi-
ractamane serd U slemento anstdo 3 s dilicaltiss g8 consequir la comacibn de ex-
cEsive tdficit pubeco. La iransformacein ded sislema financiese espafiol ha sido enar-
mie, de las enlidades (enire cijas de ahorm y banoos melevanrkes] que
afpontanon |& crais an 2009 en mazo de 201 2 adio quedsn calorcs. Ests resstruciu-
racadn def sstama financleno pueda faveracar |3 craacidn de nueves entidades sist-
micas gue, 81 las primeras etapas de la presente criss econdmica, fusrnsn criticadas
o s dificulsd para sar mecitais,

La raforrna dal ssstema financiam estd basada en cuatro pilanes jeridons funda-
mniaies, Por un lado, Bs medidas normativas aprobadas por el Gobiemo anberior
1Heal Decreto-ley de creacitn de: FROE, Rea de drgans 98 Got-emo y
odros aapectos de négirmen juridico 9e les Cajas deAnoma v Heal Decreto-ley pana al
reforramienin del sisterma Faanciern). Y. por otre lado, el nueen Gobiemo ha aricula-
do una reforma recogida en ol Real Decreto-ey 22012, de 3 de febronmn, de sanea-
mmienin del secion finenceno. £l obetivo oe este Jltimo s & saneamiento de los actl-
w5 mmabiliaries delas ertidaoas fnanciaras.

Ef 50 aie jured di F011 108 acbvos inmobilianos y crédilos 3l sector promalon de la
banca ascendian a 323000 misones. de esos 175 000 son polencisimente pelkgro-
505, y astdn concentrados on sualo y promocionas (88000 millones) y en promogio-
nes lerminadas ¥ viviendas adjudicadas (87000 millones). Gon esta reformis S pres
tEnge que |og criditos en suelo gueden provisionedes en un BI%, l8s promociones
an curss et un §4%, vy las promosiones terminadas v e vivienda an un 35% Ademas
chir amigir wma prowision gendrica ded 7% sobre el aridito a promolorss.

El principal objetivo de la retorma financlera es restaurar la conflanza en el
sactor bancario espafiol v car salida a los activos delanoradoes, en sumayoria vin-
culados al seclor inmobiliario, Para solvertar ¢f problerma de los sctivos deteriorados
&l insinemenio mas aluddo es el llamage "banco malo®, Se trata de una institucdn o

valoe

La o] recupsracdn 0 |8 aciivided econdmica &n & primer semestre de 2011, y
&l estancaméants ¥ condraccitn de la misma en el segundo, conlribuyeron & incre-
ko dinl idesemphes yhan infuido an a morosidad an la banca e
panols. Le tasa de mora, gue al nico de i presents origis scondmica estaba por de-
pajodel 1%, 58 na mcremenato constantemente hasta carrar el afo 2011 al 7.6%.

Sagun e Baenon de Espadia los prisiamos congsidersdos nomo morosos, gue son
agquelios oue scumulan res o mas meses de mpaga, aumeantanron durante 2311 en
28,839 miliones de surcs, hasta alcanzarios 135 838 millones. El sumanio da os cré-
ditos morosos an un 26,72% en 2071, se produjo en un contiexdo en al gua el (okal de
fa carlera crediticia de los bances se ha reducide en 61 402 millores an 2011,

Duranse ol primer bimasire de 2012 e volurmen de crikios o6 duwdoso cobro se -
arEmeEntt en 7976 millones, kasta alcanzar & cifra de 143,814 millones en tebmrm
de 2012, Después de siete meses consecutivos e subida. |a tasa de mora camd esle
pariodo por ancima del 8%, un nived qua ro habis superaco desde octuore da 1984

Da nuevo &l mermein de la moiosicad furants snero y febrero de 2012, se wadu-
& an una sfusclon en le gue & totel de ls caners crediticia de |2 banca 9 reducs en
19,235 milonas

Apxsapcdn de 2010, Seanls esta crigis sa ha conlraido el volumen o8 crédibos
concedidos por las enticades firancaras a pariculares y empresas. £510 constiuye
una svidencia degue las custro reformas firancemns no han sido aun suficienibes pa-
ra restaurad la confianza en nuesiro sistema fnancen v reabir of grifo del oridibo,
mor Gtro tedo imorescindiole pare el comects Tuncionamierio del elstema de econo-
miada mercato.

El puribor & dooe masas, & indicader que fja al precio di @ mayoens de kas hipo-
tacas an Espafia. baphen marze de 2012 hasta al 1.499% deade el 1, 878% ol mes
antesior. Dwrante 2011 este indicador se maniuvo por encima del 2% en o periodo de
abril @ noviembre. A parts ge este ditirme mes @ euribor ha seguido una sends des-
cendiaribe. an paralsio con ks dos declsiones gel Consajo de Coblerms del Baneo
Cenirg’ Europes, que an conjunto han rabajacs los tipes de mterds da las oparacio-
s principales de fnancacn an 5 ph, desdeal 1 5% al 1%

Lima larea wgente &8 resisumr ia
confignes de s sconomio sspafad
par ovitar s femsiones peocides o b
pnma de Mesge.

umwm

cevifiavize [olyetive comdn & fodas \5s
reformas) v dar salda & ios achvos
defanormdos

L8 izse de rmare cerd) 20711 an =l 7 8%

En febmrn de 2012 In lase die fmam
supers af 5%,

En 01T af volismmn g cridifos @
ORFCATAres ¥ SMVesas S8 SO,
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e acuwsran cov I35 previsanas mas
recimenifng, de abidd de 2072 fa
SELNONE BADANDE Be conlreend por
encima ol 1,5% os! P18 en 2H2

Las previsiones da desmmpeo
{roniffrmmdag con ne dados do s ERA
del primer irimesire g 2072) son
dramalicas. Se prevd que la fasa de
e g 2012 eaitd privima ol 25%

En al blenks 2012-2013 no 5& pravdn
tensionas Infacionisias.

Conmasranta que i# sconomia
aspaioly fis anirmds an recestn en af
primer inmestrs e 2072, 8l abjelivo dei
8 3% oe oaficlt de izs AA.PP paa
2012 ma provd diffolmends alcanrabin

e preve un fuevs noremento de fa
dewda pabbca pare 201.2-2013.

4.3.- PERSPECTIVAS

El ané®=is o8 las previsiones de la ecoromia espatola, que para & blenio
2012-2013, han fprmuiado distinkas institeciones (lablas 4 1 y 4 4), nos permden gx-
braimr i wiguienieg conclugiones:

1.~ En 2112, lns dains publicados por el Banco oa Espata y ol avance oal IMNE confir-
rman qui b sconormia aspafiol ba vualto s la eoesdn [s6lo dos afios Sespuds de ha-
bar salido da la misma). Exla evalucidn negativa de [ aclivided econdmica, conjun-
tamente con al fuerke ajusls facal y la mcapacsdad de la UEM de rescever ios proble-
mas de la ¢rsis 9o la desda soberana han afectads muy desfaverablements a las pre-
visiones econdmagas. Teniendo en cuenls las previsiones mis recenles, de abril de
2012, la economia edpahoda se conlrasnd agte @l por encima del 1,5% gal PIB. de
acuardo con les estimaciones del Gobiemo o de FUNCAS. Esta condraccsdn es ia
ponsacuenca de una previsadn desfavomable de i demanda inbema, sspacilmante
pondiciansts por & consuma publico y la FRCF. Desde al lisete chs 2 dhermrarts -
na, las exportacionas segurdn subiendo en 2012 v 88 IMporacdones Seguiran con-
rayéndosa a busn rima,

Para 2013 las previsiones son muy dispares, misntras FUNCAS prevd que i@ ecano-
mis aspafiola se contraard 1, 5% dal FIB, BEVA astima gua ol PIB cracerd & 1) 8% an
B5E pariodo

2.- Una carecterisliica comin de 88 distintas previsiones es & grado de detencm del
marcado g8 trabajo para 2012 y 2013, suchuyendo las estimasones dael Banco da
iﬁmalﬂth DCOE, s meslantes pravdn que & Gsa S pan eskd por ansir del

Los dains d¢ la EPA del primer fnmgstne de 2077 siguen confirmandn la svoliscidn
desfavorable del empleo, v casi eha de cada cuatro personas. que de acuendo oon s
EA desean Irabajer, ro encueriran tabajo. Creemos que & 18 UEM no consigue,
porun iado, disenss un macanismo astate capat 99 reduce a5 tenslones asociadas
@ los resgos da la deeda sobarana v, por o, resolver el dilema austeridad-
crearmiEnla ¥ encanlrarn un puesio de aquilibig. los pésimos dales de emples da la
economia espafcda son &Un suscepdbles de empeocar &0 el benlo JH12-2013.
Alcanzar ios (i milones de parados ¢35 una posibilidad no deseabia,

3.- Les prewsiones de nfisclon seffalan gue @ misma, excepluands la propuesta por
FUNCAS para 2012, cumglirén el objetive de estabidad de precios de ls LIEM. En
cualuier caso, y de acuerdo con las experienciag precedenbes, 8l comgortarmisents
de kot pracios en Espafia saguind astanda muy condcionado por la evalucidn o s
preclod del peintee.

4.~ Lag dEslintas previsiones sostieren que la sconomia espadfiola redicin of defcit
pubscn por debape del 8.5 % alcanzado e 2011, pero & probleme e si se logrand &
objetivi agrobedo por la Comisisn Europea ded 5,3%. Considerando que nuestra eco-
nomia ha gnirado en recesitn ¥ que 5o estan aphoando politicas fiscales muy restric-
Brotas, Gue mungue conlangan & gasta van a rene el orecimienn, o objetivo del 5, 3%
para 201 2 g8 une mela Oflcimenie Bicanzatia. En ess senbdo (a8 estimaciones del
FRAL-6.0% b FUNCAS (-6,2%) nos paracan |as mas realisias.

Para 201 3. y axceptuando la previsidn del MM, as restantes propusslas sefalan que
la ezoncmila eapafola volvera & 'a senda gl Pacto de Estabilidad v Cracemenioy &

défica publico se recucind hasta of 3% de PIB.

En |2 tarea de la correccidn del défci plbsco mos parecs aponuns Suscar wn equil-
brioentra la misma y & astimulo de la aciivided econamica. Para tal fin proponamos
suavizar la senda de la consoldacidn liscal. Estamos conwancidos qus una propaees-
ta del 6% cle déficil para 201 2 {al Gobiarno progusas undateralmente gl 5,8%), y gueal
coame de este afio se cumoda, genenaria mas confianza en los mercados que una pro-
punsta asemativa del 5, 3% qua tiene altas probabikbdades oo o cumplirsa.

Admiliendo la necesitad @8 la ausbendad economica. ésta no debe estrangular la ac-
tvidad econdmica ¥ los impulsos necasanos para bever B NUEsa economila a @ recu-
paracion yeraasion deempleo.

En &l caso de la osuda plbiice, |ea previsiones de BEVA y FUNCAS para 2012 est-
man gua alcancen los rivales de T2, 5% y T8, 7% dal PIB, respecivamanta. Esins m-
valas di andmadarmians so ncrrmeniicdn o 74 4% an @ caso de |a provesidn ded
BEWA y al 33,5% segon [ propuesta de FUNCAS . Las prévisiones conlirman, en ca-
S0 de Clmpinse, gua & rtmo de moremento de a8 dewda pdinlica sigue siendo muy in-
bensd
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cenanc desfavorable cendicionado por la contraccion o '3 activided economica de

algunas de nuesinos principales socios comonciakes.

Tabla 4.3: Previsiones Econdmécas para Espafia. 2012 - 20
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Expomtacion banes v servicios 18 CE a4 L]
Irparlagidn Dienes ¥ Sarvicos 48 24 B A
Saldo sxtecier meta [*) i 7] 7 2
PIR & precios carrientes &1 1A LT
Precios i cosles
DeNaciar del PIB 14 L 18 ]
Deflactar consumis hogares 14 1 i ar
IFC 1.7 1 i 15
Aernuresacion sor asalarads EL a8 ag aF
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Erslen EPS A3 1B
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Sactor publics
Daieda (% PIE) Y M M EiA
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ECONOMIA
CASTELLANO-
LEONESA

5.1.- PANORAMA GENERAL

En iarmines genaralas, o8 indcadores ooyunlurses musstaan indicios da
detenorode la siluacitn economica

E! PIB registnd ura lass de crecemientn pasitiva on el cusrio fmesire de 2071,
aAungue de ura magnitud menor gue an los res primerss Irmestres. La conlrbucidn
da i3 gemanda miema @ PIB sigue sienco nagatas, 3l contrant de loque suceds con
fa pportacidn def sector extarior al PIR, posfiva an dicho rimastre,

En lo que respacia al consuma, ssguieron pondndose 8 manifiesio signos de
debilidad como la calda en & Pl de banes da consumo, an kB matriculacidn de
turismos, un el indice de venias en grandes superficas v en el indice de comercio al
Py

Ajgin indicador da invarsadn mostrd un buwen comportameanto. Uina prueha de
wllo as al aumanio an ol 199 de benes do equgo. El descarso de la formacidn breta
de capilal fijo es el resuflado dal comporamienn de b inversn e bienss de eauipo
. Bobre todo, 08 18 WErsIon Bn Consniciitn. Cuyas Lagas da vanacion inberanus an
ol cuaro trmestre de 2011 fueron det 2,3% y del -3,4%, rmspectivamenio.

E: salto comerctal de Castlla y Ledn amod valores posilivos, [0 gue groplod un
superavy comerciad B fnalas oe 2011,

La lavsar b warrbincicin mbermniuisl Raer psssilive s los sectores agrio, indusirial y
SErVICION. ¥ Negativa an & sechor 08 & GoNSITLCCidn.

Las cifras die algunos indicadones do ta construccaln como sl ndmaro de visados
de disocion de obra, | iciscidn oficial de obra pdblica v Ins cerificaciones fin da
albra, gue reglsiran notebles caidas, explican la condribucion regative de la
consirucciin &l PIB castallanc-aonés

Par olra parte, @8 actividades lercianas vinculadas al secior lerishan axpariman-
fmron un certo deteriono an esta ditmo tnmestrs de 2077, gue contrasta con el
compatamieno exhibido en el segunde ybercer timesine ¢e 2011, &l v comc refieja
&l figeso awmenio die slgunas varabies como el nikmieo de ufislas odales que Began
418 regitn y al Adrmera oo 1Urstes exirenjeros.

Grafico 5.1: PIB a precios de marcado. Castiila y Laon
Componentes de Oferta. (Vanascikn oe volemen, Bese 2000}

W Agricvibira, gersiecls y sivicuioee 0 Comabuccide [=F ]
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aaborncan propa
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£ aurmanto de' pracie dp ins grupos oo
wiviangn, Fonaporis ¥ enesfiansa
impEs 8l crecimigdo gl 1PC

Le politcs monefans del Bancn Caniral
Ewnpen propicid un suave ascanso dal
Ewribor

En & primer fimestre de 2002, la
conffanza da ks consurmidonss
caslaiani-lenneses dEmunl e,

mostrands U pesimismo Bt en o
quie mapach a b sitvaciin actual
Saro @ aus axpocialivas

E1 P18 regisiad wna taga de crecimmnio
Dagilive &l ciamo nmesine de 2077
BLTQUE BY menor magniug apwke a la
antrada an wna fee de desacooremnn

Lo mayerin de s indivadores de
consuma muesls signos de debiidad.

En ko que respecta & comporlamisnts ol emples an el mecade de lrabaje

, Cae lE ooupackin en la construccedn ¥ 08 Sendiciog, ¥ Buments
ligeramenie en los seciores agrars & indusinal. Asi, pessiste ol probéoma ded
desemplen, alcanzands ls tasa de pare EPA e el primer iimesdre de 2012 ur valor

de superor magnitud a los alcanzados en 2097, Asimigme, & regalrado slgui
cracando anal cuaro timestre da 2011 y primer timesire de 2012

Una cieta moderacidn en o crecimaento de los precos es umd de los rasgos
destacedos de la eeoiucdn de ls economia castelano-leoness en marzo o 2012
Los grupos gue mas contibuyen a dcho crecemsants son vivienda, transpone y
ansefianega,

En el ambito fnanciero, la evoluckn viene ceterminada por un hacha relevanis
la politica dal Banco Cantral Europeo de reguce & ipo da interds oficial an & zona
curs @n 0,5 punbos, que contribuye al sSuave descenso del Euribor, A revel de Cassilla
¥ Ledin, se aprecia una ligera reduccan gn los crédilos del sistema bancario, Dentro
de los créodos, |a contratacitn de potecas sigue ragistrando un notable Sescanso.
Por gira parte 56 obserad un incremern de los dopdsitos del sistema bancang an gl
beroes Irimastte di 2011, gue i luve canlinuidad en e dilima Iimestee de dicho afio,

Por lo qua respects &l Indice de Confianza de fos Consumidores castallano-
Ivonmses, a leva recupsraciin axperimentada duranie ol cusdo trimesire del afo
2011 (69,2} noha lenido conlinuidad an el prmer imesire ©e 2012 (B0,6), slcanzan-
dio un alwe inferior &l exhibido en el tercer tnmestne os 2017 (B4,0). Porsu parta. tanto
&l mdicador da situacidn achual coma al mdicador de expectatvas mejoranon an &
cuarie Fmesie de 2011 (427 y 856, respecivamenie), aungue aumenda &
Wmummumﬂmﬂrﬂum: regisiran-
do cifras de menor magniud gue 185 comespondientes al tercer frimesire de 2011
41,0y AT 0, respectvamenie),

Grafico 5.2 Indice de ot

gnfianza del consumidor Castilla v Laan

W GG Casilde p Ledn [l Ind Siwecen Aclusl B ind. Cxpadairas

Fusrn: Dirgocan Cononal Se Smsunoessins y Eqladsiion oo la jnin da Caslila v Lodn g
ekt propia.

5.2.- ACTIVIDAD ECONOMICA

5.2.1.-DEMANDA INTERNAY SECTOR EXTERIOR

[El PIB ragisird una tisa de crecimianio pasitiva en ol ouarto Smasire de 2011
(0,5%), da manor magniiud gue an los ines pemems Iimestres de dicho &fa La
cantrouciin 02 la demanda interna al PIB siguws slendo negstiva (-1, 1% |, al conirario
da lo qua sucads con la agortacsdn gel sacior ectanor al PIE (1,6%),

Desde e punlo de vists del consuemo, la mayoria de los indicadoses sigue
mastrando safekes de dabilicad. Asl por ejemplo, Ires registrar tasas de vanaciin
intzranal positivas on of sagundn y bercar inmestre de 2011, al IPICyL de bienes de
consumo axgerimantaron un intenss descanso en el cuano trimestoe de Scho afo

Bor otra perte, s matriculaciones de furismos ragisiraten na tasa oe
variacign migranual negativa de una notble en & cuarts iimasire de 2011
y &n 8l prirrsr Bmeslne de 201 2. Ells se debe ol alza an el VA y 8 sliminacidn de los
eslimulcs gutemamentales a la renovecton de perous de vehlculos.



El grade de ocupacién de establecimisntos hoteleros regsing & al cuarno
rimEstns de 2011 y an el prener trimeatee de 2012 un vaior inferion & neeed promadio
cbsarsadoen & Mismo nmesire del afio precedentie,

Eq lo que sespacla al indice de venlas en grandes superficies hay que seialar
que 5& ha producsdo un defencns an redacikin con al mismo periosa dal sfo antarar,
alpanzdndoss tasas do varzcitn interanus negativa de una mayor magnitud anta a
fimates di 2011 como a principios de 2012,

El indice de comercio al por menor ragistrd ura tasa de vamacdn mieranual
nagativa pn el cuado trimestre de 2011y un susve ascenso en &l primea— rimestoe de
2012, La eenducitn de esla indaos reflaje s rasniizacidn de la actividisd ecomdenica
an ka Comunidad.

Tras axpatmentar un igero descense en ol segundo ifmesire de 2011, la
importacion de bienes de consurme exhibid msas de vanacion inlaranual pasilivas
die gran magnitud en los sigulantes inmestres de 2011,

En conclusitn, siguen exisliands evidencas en of detenon del consemn en s
lamiligs Segin e aoreca en vaios indicadores. Be pone de manifesio en el
descansa del IPYoyL de bienes 08 conswmo, o8 las maimculacionas da tunsmos, del
indioe de ventas en grandes superficies, del Indice de comercio al por menor ¥ dal
grado de ocupacian de establecsimienios hotsens

de los |ndicas de Comercio al por Manar
tpR Oedlocfagng

B ‘srando supertoes 10 Pagiie: dxeiiaicad
Suetd. Dirpocidn Gorera da Prosupunsios y Esladistica da @ Jusa oo Casalla v Lodin v
claborazidn o, y

Todos |08 indicadores de inversion muesiran wh feor comaorlamsants gue en
mimestres ariencras. Asl. por wnado, & IPICyL de bienes de eguip registnd una
ftasa de varacidn infgranual positva en ol cuartc tfrimastee de 2011, da meanor
mthmnmmmw.mwm.mm

industriales siguieron expesmeaniando una intensa calda de |as tesas de
varackin mteranual en & cuaro Fmastre de 2041 v an el primar trmestra de 2002
Bar fltimin, ciabe sadalee gus s impertsciones de bienes de equipo regsirarnon un
merermanaln an &l efeed [rirmasire da 2071, guee o kiveron cortimudad en el Wlimo
trimestre e dicho ano.

Lo rpetin die fos indicadores oo
invarsiin musaira un mal
COMmpOriaTHeTiD



Grafico 5.4; Evolucion dal |F 1CyL Genaral, de Bienes de E-:]lllpr.'l
¥ Blanea de Consumo. Sass 20085

WPy L Gensry
B IP Iy L Bimnes de Consumo
NP IC y L Benes ds Equipc

Franio: Drecogn SGereral oo Presupsesion v Estadsstica do i Jurtp do Castila ¥ Lodn y
plaboracion propla.

Siguiendo ks mndencia ascerdents incisda en el custo emeste e 2009, las
imporiacionss g8 sigueron incramantindase a fingles del pasads afn, aunges &
Fibmo va decayendo & medida gue 56 va relenizando la activided econdemica.

Grafico 5.5; Evolucion de las Importacionas v las Exportacionas
an Castilla v Ledn. Mies de Eurns

B Erpotacinng L mEEtEenes
Fuarin' Draciin Ganeal de Sresupassioe y Faledialcn da b Juncla e Sastila y Leda ¢
el ropie

£l comporiamisnio og ias Las axportacionas ragisiranon un semenio oo as msas oo vanacdn intaranual
imparfackonas | We aEpofaciones BN log: ulinos mesires de 2011, corineando la tendencia ascendenie iniciadas en
oropicis U sisvedo superder @ 2008, sin embargo, se deeacelerd el mmo de crecimients respecio a los dos
comerpial tomesiras anterioras. El comporlamianic oa imporaciones y exponaciones se

traciujn on un suparavit comesnciad an el beoer y cuario st de 2017



Tabka 5.1: Indicaoonss da Demanda

{Tagas do Varackin messectn al miemo penods del afo aatenor)

ITHe MTR WTR NTR TR WTR WTR KWTR |TR WETR WTR WNTR ITH

48 28 43 80 48 4k iy &P A aF o4 -3s md
405 -mE M@ Bl 4 hE 48 WS s -45 Bl md.
2E1 38 2B B0 3T s mg E AT i DE A 33
HD ] 4.3 28 & 1k au 4.0 i A A

b 8B M7 s & 3\ M0 WBF HE #NE aF By 85
¥ Bi] 415 E-1] 14 iR i LF-| N | = A& 1] - i3

S R0 23 AED Ml BE ga8 SATT B W ad  RF aa
A4 BT D 0 281 o3 1343 Tk 123 x5 a6 74 LT
475 M5 T8 HA BE WE S8 20F T G7E T8 G ST

Sy @4 ATE . HA B MA WME o mWma \s  Jar 82wk
21 443 B B ME WBF 4 B0 BA M4 0E it s
PR IO WA METRNE S NATLG BETE BOTTLL M4SN0 MM EAEEI MM nd

® Datns da Al = 1P bwae A0S OOWAE M09 & el de 2008 | TR
Fusie [inocitn Gerecs dy Presupussios 3 Cslsdistice de 9 Junte de Casdle g Ledn ¢
slptorasidn orogen

5.2.2.-SECTORES PRODUCTIVOS

En & cuado lrmesire de 2019 12 lasa de vadacdn interanug gsl PIB lue
posdve an ks sectores egrario, industnal y sanacios, y regatva en al sechor 0e la
cansirucciin

Tabla 5.2: Producto Intenor Bruth a precos da marcado. Casl|ia
v Ladn. Componentas de Oferta. Indices de volurmen

ancadanados. Bass 2000 [Tazas de sarfacin hisrsnaal)
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A nivel secions’ puede comgrobarse coma la construceldn, que fue uno de los
pilares del cracirmégnto de la sconomia regionad hasta 2007, sigue debilitindosae, ya
quie presanta une Bsa negativa de vaniacion inleranun del P18, siguiends e
tendEncEa fescantente iniclads an &l segundn trimeatre de 2008, Dicha avalucitn s
dabe principalments al companamiento de la actredad an la edficacidn residencial,

La licitacidn aficial de obra pablica expenrmentd ut rolalse namerenio Broal
cusio timestre da 2011, sungue megresa b la senda de las cakdas en el primer
inimeste o 2072

Los visados da direceidn de obra se redujesan an el cus o nmesire de 2071
1-38, 7% conyinuando con Ie tendencia apreciads an ks dos panodos pravos. For sy

=

Demanda intarma
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parie, las licencias municipales de obra descendieron &n el segundo ¥ eoer
trrneatre de 201 (-28.8% y 17, 7%, respealivamenia), 3 wn nitmo menor gue en &
primer inmestre. Por oire lado, a5 certificacionss fin de obra s& redujeron en &
beroes y culrin bmesire de 2011 (21,8% y 57 4%, respeclivemenie), sguiends i
tendencia cheanada en os dos imestres anleriones,

La desaparicidn ded afecio calendarin asociado al fnalizar, e 31 de dicembne do
2010, desgravicion & i compora de vivienda, y que provocd on atra en s demands
de vivienda para spravechar & llimo pesiooe de bereficios llecales, 9e wadujoen un
descanss an las compraventas reglistradas de vivienda a fnales de 2001 {-
17,7 %), e mmroe magréud quenl apresisdo an el segundo v lermar timnsboe

Bor obra parte. en el Uitima fnimestre del pasado afo, &l FiE del sector servicos
axhibit una tasa de vanaodn imerargal posiiva, siguando @ tandencia ascaniants
iniciadn e el segundo femesire de 2010, siendo los Sendicios de mircado o
responsables del ciasde ascenso, dade gque le aponiacion de los servicios de no
marcado fug negative. Estos Ofimos continlan recogiendo el afueste fscal

En los datos de los servicies de transporie, se observd o fales de 2011 un
incrameanto o tréfico aéreo de pasajeros, inlenos al registrado en sus incios, B
consumo de gastles da automociin voivid & prasentar an el tercers y cuarts
rmesire da 2071 una tasa da weracidn interanual regativa, siguinnds ln landencia
descenderis inicada en el iercer mesire de 2000, El comersio es una de las ramas
deservicioe mas imporants en Castilla ¥ Ledn ¥, coma ya hemos ressfado, muesira
una ciera detsdad sequn los indcagoras de comencio & por manary da wantas an
grandes superficens.,

E| turismo a5 und 08 a8 pilsres ded sacior sarvicios en Cashia y Ladn, por elio
resulta sagnificativo el Bgom incremento g0 el emens de turistas totales qua liegan
@ |@ regidn en e cuario frimestie de 2011, de une megnitud menar @ s agrociade en
log dog frimestres antedores. En parlicodar, el nimero de furistas exiranjercs
aumantd en al cuarto temestne de 2011, paro 8 ur rtmo muy inferior al registrado en
ol segundn y lmroer irimmsine

Asl migrno, las pernoctaciones. sn dmmnos de oo tendanca, ¥ ebminando &
gfacio de 3 Semana Santa., dssminuyeron en al cuarto mestre de 2011, y an el
primar limesire de 2012 (2.7% y -2.5%, mipecivamanie), as o aumoenks
regislradn en &l limesie arisre:. au parle, gl grade de scupacidn de log
establecimbentos hoteleros on la region e al cuarts inmestrs de 2011 ecarzo un
nivel mépnor al exhibado gn 8 mismo inmesire del afio precedenie.

En conclusion, &l seclor lUrisho: sigue mostrands sinbomas de sebilldad en &
aciividad, gu= =& refiaja en el descanso de las pernoctaciones, en el menar nhal ded
grade de ocupacion de os estatlacimignios hotelerns y enla notable desaceleracion
dal rdrmero de tunstas ioleles v de lurslas exiranieros. Eslo es preceupants, debids
a8 'a Imporancia que este sector bane en 'a economia caslellanc-leonesa.

Gréfico 5.6: Evolucidn del Nomero de Turistas Tolakes v

Extranjems an Castilla v Ledn
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olabaoraecede propla.



Bl conjunlo de la ramas industriales regisird w incramento en la producsise an
&l cuarte tirmestre de 2011, manteniencose el comporlamients posites gus
comenzo a exhibiren o primer inmestre de 2010, aungue & ritme de cresimierin fue
v ot e los dos triresiees anbesioms. Se olseced un smportaside aumerilo de ls
actividad prodwstiva de las ramas energiticas (13,7%) y una ligera caida &n las
ramas manufaciurenas (-0,2%)

anmmmw-nmrmm
aste migmo periods una lass de wvardacidn interenual negativa,
sendanca ascandenie iniciada an al cuano tnmestre oa 2010 Edmmuupdm
por ol mal comporiamianio del 1P de s amas - mssufaciureces ((7,0% ), gue no
logra conlrareslan o nolable aurmenlo del 1P g las ramas ereagdlcas (37 4%) Poi
su parte, @ ulilizackén de la capacikdad productiva alcanzd an 2l cuano nmastre
da 2071 un revel migsior & del lercer imestre. For (lime, ia impoertacion de bienes
imtermadios experiment un incremento en el esoer ¥ cuarts iimestne de 2019,
cortinuando asi la tendencia inlcada en el cusro Irimasire de 2000, aungues e
aprecia una significativa desecalenacion a madids gue gvanza al aha

La productivided an el seclor ndusiial casteSano-heonds aumentd an al cusrio
wimesite de 2011, eligulerds la lendencla ascendente micada en & primer imsestre
da 2010, En el (@imo timesire del afio ia prodguccion crecid 8 un mayor fdmso que al
amging

Farau parte, el secier agraro presantd ura tasa posibiva de vanacsdn meranual
dal MB en &l cuario femestre e 2011, mansensandose an i3 sanda de crecimierio
shicada 1 @l primer Irimestre do 2010, El incrermenbs 25 de una rmagnitud similara la
alcanzeda en ios dos Fimesines previos, con mesores resulisdos del subsecior

Agricois Qs oel ganadearn,

Tabla 5.3: Indicadoras da Oferta
{Tesas co Varsockin meseosin al mismo penodo oo afko snfmeor]
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5.3.- MERCADO DE TRABAJO

En a avoluciin dal mercado ds irmbaje an Casdilla y Ledn durarie al cuiko
trimesire de 2011 y &l primer fimastre de 2012 declaca k& 1253 de vanscidn inlers-
nug negatva del numers de actives, gue se raduce an une ligera reduccion o8 la
tama de actividad &1 dchos irmcstas

Por su pane, el rdmero de ocpados se redupe en los inmesires analizados (la
tasa de variacitn interanual fua del -2,4% y -2 8%, respectvamants), E&to supone
an gl pimer Iimestre de 2012, respecio del mismo periodo del afo anterior. 4 600
puestos de rabajo mencs, que junio o fos § 500 aclivos menos, da lugar s wuna taga
de paro castzllancssonesa de 10,3%. El andlisis de & evolusidn de eata tase
parmite apracar un detarions desde sl tercar timastre de 2011 Asimismo, 8l numers
da parisdas aumanid an el cuara irimestoe de 2071 y anal perses imasioe de 2012, 8
LR AL Mayor Gue an & Inmesie anlerior.

El colectvo ¢o asalanados expenments una caida en & ocupacion &n @l bercer y
ouarleirimesire de 2011 y on el primer trimesioe de 2012

En la construecidn & numern de ocupesos desciendid 8 un nma menor gue en
gl inmesire precedente

En i3 indusiria s frana el phoceso de sesiruccadn o ampleo, reglairands is s
de verackin Intarareal un vaior positive an & cuars mestre ge 2091, y enal prmer
trimmstre de 301 2, guebrindose as! la tendencia desosndents inicivds en ol segundo
trirresiire de 2008

Grahon 5.7 Evoducktn de a Ocupackdn Do Saclomms

Lastilla vy Ladn
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W Agraudiin B rdurra I Consiracodgn HErecKs
Fugrin: INE Dingecldn Goanoini oo Presupunecs ¥ Esladisdos do & Jurnia oo Cassha v Ledn y
mlaboracada propla.

En el spctor agrario of nikmieng de personas ocupadas auments geramants an of
puarls mesira de 2071 y en el primaer irimesie de 2012, siguisndo | lendencia
ascandents nicada snel lercer rimestie o 2000,

Fimalmambe, wf sacior servicios axparmenid un descoansn an @ ooegacion,
mﬂhmmmmnﬂpﬂmlﬂm&ﬂ“n

El nimaro da afiliados a la Seguridad Social registrd fasas de vanackin
interaral negativas, de mayor magnilud e on e msmo Trimestee dol afo anerdon
Diche auments confirma los dalos de aceleracidn en fa destruccion de emples
ofracidos por s Encuesta oe Poblacsdn Actve dal IME.
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Tablta 5.4: Mercado de Trabajo
{Tasas do Varesckdn reesesio al mismo perodo e afo snferor]
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5.4.- PRECIOS Y SALARIOS

En marzo de 2012 & tesa de variacin imleranual del 1IPC alcanza &l .
2, 4%, rientras que la lasa de variacién de |8 inflacan en ko que va de afices del  © COMDOTERTRENLD OB pretio de (S
0, 1%. Por su parts, sl porcantass de variacion del IPC sobre el mes anteripres  ©7EVENE @x0iita &l ascenso del IPC.
adel 0.9%. Esle ascenso del IPC viene molivado, primordiaimenta, por &l
encarecimiento de los carburantes. En elle ha incidido el recargo al precio de
gasdlen yde la granling (aplicaciin del cdatimo sanitana).

Grafico 5.8: Evoluciin del IPC Ganeral v por (rupos an Castilla
y Ladn. Marzo 2012
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L= grupos mds inflacionistas son
trensporio, vivionas, ansafanes
almenios y bobidss no alcahdicas ¥
behidas sioohdlicas y fansco

Los grupos manos infiacionisias son
oarliicaciones, Mmedicing, vesiito y
calrmo i ook ) culfure

PRECIOS ¥ SALARIOS

Alrnernos y bebidas po sleohdlicas
Bebkdes aleohiicas ¢ B
Waglito y caZann

Por grupos de bienes, la postiva lesa de vadacsn interanual del 1PC se dabe
pRARCIPESTIENE & 08 Incrementos en [on pracas de:

Transporte: su tasa de varecidn steranual e del § 6% Es ol comgonanin qus
s fa subido & s Allemes Soce meses. S8 el grupo mds inflacionssla en 2012, ya
que acumula una subada da 5us pracos hesta marzo del 5 %

Vivienda: su tasa de variscidn inferanusl s del 4,3%, Es ol segundo grapo mas
imfacionista an 201 2, com una 1888 scumuless gl 1 4%,

Ensgfanza: su iasa de vanacksn interanua’ s del 3,3%, con una isse acumula-
chia Pl e Do i vis diz afio,

Alimentos vy bebldas no alcohdlices: su tesa o varacidn nteranual 5 ol
2 4%, con una tesa dovadacidn del 3%

Bebidas alcohdlices y tabato: su tase de varaclon interanue es del 2 2%, con
ung tass acumulads en lo que va de afo ded 0, 4%,

Ofros blenes y servichos: su lasa de variackn ineranual es def 2.7% Es o
bencer commpanents mas inflacionsta en 2012 e que acurnuald wna sublds de precios
an lgs tres primaros mesas dal 0,7%. No cbsianie, su 1853 de vanacdn inermensusd
24 s

Menaje: Su tzae de vanacedn mteranual es ded 1,3%, con una laga scumulada del
-0,3%,

Holeles, calés ¥ restauranbes: su lasa de varaodn ineranual & del 1,2%, con
una iasa acumulads el 0,2%.

Finaimente, los grupos menos infacionigtes (registran lodos efios lasas de
yaracidn interanual negativas o priximas g cerm) en los Ulimos dose meses son:

Comunicaciones: su tasa de variacion inleraneat es dal -3 4% Es e componen.
b g ha experimeniEde un mayer descenso #n os Olbmos doce meses Es &
EgUNCE gruga menss inlaconizts an 2012, con uns lasa acumulesa del -1 8%

Madiclnn; su tasn da variacion ntesanusl es dal -2, 1%, con una tasa soumolsda
an o g va de ano dal 0.3% Asimismo, esle grupo megistia la menor lasa de
wanacidn intermensual (-0 1%

Vestido y calzado: su tasa de vanacian inleranus ns ded 0, 1%, Es @ companan:
e menes infaconista en 2012, con wna lasa acwmuiada del -12,9%. S ambango,
BE1E Qrudd prasania la maws Subida e precios sienmensual (3, 8% ).

Ocle y eultura: su tasa de vardacstn inferanual es ded 0,3%. Es el iefoer grups
manos iMlaciorsiaen 2012, conuna tesa acumulada del -1,3%.

El precio del peindles (bail Brent) an abril de 2003 alcanza valores préximos a
118 aslares. Asl. el procie def crudo ha expersmentido un incramerlo desde
nowviembre de 2071, en & gus registraba valores cercanos & 108 dédares. Enlra los
distinios motivos que exphcan asie incramanio cabe resefar I inestatilidad an &
astrecho de Ormue, fndo de s ensones anim Irdn y las polencias ocoidentalng
fuie, @ Su veE, 5B e relorzado por una demanda rebusts de s BConomias amergen-
hes.

Resmpicio o coste de ka mano de obra, of andliss del coste labomal Inkal poe o
elactiva (puros), permile dedusrs que e valores lcanzatos & al lefcer ¥ cuari
trmestre de 2011 presentan una magraud supencn & los registredos en 2011

Tabla: 5.5: Precwos y Salarios
{ibarae 20 2
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5.5.- SECTOR FINANCIERO

El escenano en el gue s& han desarmoliado las operacionss da acivo y
pagvo en ol seclor bancane caslefano-leants an el cuarie fimesire de 2001 ¥
&l primer timestre da 2012 =& ha caracterizado por un kecho fundamenital: la
politica llevada a cabo por el Banco Central Europec, con la reduccian ged bpo
de inlerds oficial en la zona euro en 0.5 puntos, hecho gue ha propiciade e
suave descanso ded Eunbor.

En Io que respecia a los créditos del sistema bancario en Casiilla y Ledn,
=& agrecd un peguehio descenso en el tercer y cuarto tAmestre de 2011 -1,7%
¥ =1,8%, respectivaments), siguiendo i lendenca descendente iniciada en el
cuario trimesire da 2010. El crédito al secior privado se reduce en los dos
dltimos inmestres da 2011 [-3,1% y -2,6%, respectivaments) y & crédito &l
sector piblico registed un avmento en dichos Femestres (31.9% v 13.5%.

.

Gréfico 5.9; Evolecion de los Crédilos del Sistema Bancario -
Sactor Publico + Sacior Privado.

W Banza Privada 1 Cooperativas oo Crécrin
W Cajas dn Ahoroa it

Pt INE, Direscdin Ganarl de Presagrossing y Faasulos e bn et e Calils y Ledn y
sl RE DRgiA.
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L andksis e la congtilucidn o hipotecas permite vislemibiar ung reduccidn en

; &l valumen oel crddite nipatacana en el eacer y cuaro nmestre a2 2011, &n un con-

Ei mmien de hipolgcss conalifud®s  yeen marcado por el suave descenso del Euribor. Por su parte, e nimeno de hipote-

SIQIANG MEQUCSNO0SE 871 67 S80UNT0 oy conslituidas cayd en el teroer y ouarts imesirs de 2011 (-370%y  -35,0%, res-
semeste de 20717 pectvamearnie),

El mayor freng an i gonfratecidn g hipotecas se produjo an s familias, peng no
olvidemog que @ conbraceion an i aclividead consbruciora emibbsn alecta ol oneci
rmienta hipolecano, en ia medda an que |as consiructonas y promotoras son impor-
tantes demandanies de asta Sipo de cradilns

rafieo 5.10: Evolucion da las Hipotecas v del Eunbor a un afo

W Hpuoiszss
& Evnbora ¥ aho

Fuanie MNE, Dineocion Geners de Presupuesios v Esipdislice de 2 Jorie on Cosgie v Ledn y
wabgranse pops

o5 depdsiios ioielss del siefama En lo que respecta a los depesitos del sisterna hancario, an ! terger irimagsre
bancann prperimpsiam we deseenso o8 2017 se apracid un incremento de log dapdsitos iotales (6,4%) g no uve conti-
mh &l puarto inmesdne de 2011 nuitae en el cuaro iFimasire (=1, 1%). Las asas de vafacdn nderanual de los depdsi-
quebrandoss ie fendencie ascendente  tos del seclor privado en log dos ditmos imestres de 2011 fueron del 1,90% y
de ios inmestres anfanores. - 1,.38%, respeclivameanta. Por otra pane, los depdsdos del sector pdblico regestraron

un aumenloen Sched iemesires (129.14% y 5.57%, mspeclivamenis),

Grafico 5.11; Evolucidn de los Depdsitos del Sistema Bancario
Sacior Publico + Sactor Privado

W Rarca Prvada W Cajas de Ahomoa
1 Cooperoiver do Cndio Foital

Fuanin: IME. Dwnocidn Sonemw’ i Prsspunsios y ESaising oo i Juma oe Casila y Leon
Alaborackn propia.

5.6.- PERSPECTIVAS
En los prowimos meses las previsiones para la economia castellano-

leonesa apuntsn @ estancamiento, slbergandn POGES BSDEMANZAS 08 Oue
aparezcan simormas de mojora de lo stuacidn goondmica



Hiosetin de Loyuriurse toonamsca

El ppor compoartamiento del PIB regional puede vanir dado, desde el lado de
lademanda, por uns calda de 'a demanda interna, resultado del comportamisn-
o del gasto en congume final que sigue sin despegas v de un detencon de la
formacion bruta de capital fijo, especialmente en el dmbitc de & constreccion.
Desde ks perspectiva de ips hopares, &l consumo lendra que seguir lidiando
oon los bajes niveles de confianza y 10% elevados niveles de desemples, Desde
=l punto de wista de la invarsién. no es probable oue eparezcan sintomas de
m%ﬂhhﬂmﬂyumﬁmhwm
5@ siga viendo afectada poruna coyuriura econdmica nada favorable.

Tras la inbervencidn del Banco Cenfral Europes, reduciendo al tipo de
imberés oficial en la zona del eurs, sin qQue 52 descare oiro descansa an los
priximoes meses, cabe esperar que e Euribor continde & 1andancia descan-
dente Mickada en noviembre de 2011, Ello pusde suponor un alivio para 8l
endeucameents financiero de las familias.

La falta de dinamisma de la demanda imMema podria verse compensada
parciaimente por wh supecdyit comercial exteniorn, siempre ¥ cuando haya una
moderacian an &l ftme de crecmiento de las imporlacionss y ik sxportacionss
0 detengan su proceso de ecupenacion, &n un contexio de ciera atonia dela
demanda exierna oe nuesiros principales soclos comerclales.

En un escenario de estancamieric ael PIB como parece que va & serel de
xs proXImos Meses, No Gbe eSpEran Ninguing Mejona en las lasas oo ooupe-
cidn, por o que la taga de paro 58 mantendrd en niveles elavados. En ko gue
regpecia 4 ke infiacidn, & mantenmeento de precics del peirdlen por encima de
kas 100 dolares puede ugﬂﬂm'dnqutll cracimiento del IPC no se
MOErE &N 08 prdximos rimesires

L prenyraMATEE BT W an deimnne
de ia sifuacitn ancadmmcs.
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ECONOMIA
BURGALESA

6.1.- PANORAMA GENERAL

La lalta dé infoermacide: aclualizada sobre al comdartamsanis dal FIB a nval
prosincaal hace del Indicador Sintélico de Actividad (158) ol mejor rafless de la
awpiucain gengral do |a economia burgalesa, Hay que ienar on cuania que an ia
alaboracian del resmo inlerdenes indicadores parcales relacionasdos con seciones
Bdsicos como la malriculacsdn de furtsmos ¥ wehiculos industrales, mimens de
wigpgros, hipotacas, imporeciones y exportecionas. &l disponar, assmismo, dal
indicador para Casti#a y Letn y para Espafia su andlisss nos permite oblaner una
wigin @0 Wermnos comparativos del compotamianio de la aconomia provincial
frenie @ las BCONOMIAS BUleNdMICca ¥ nackonal.

Gréfico 6.1: Indice Sintético da Actividad
MVinrinoian imderarusa’ an )

W Bugos B Castlla ¥ Lsdr © Lspans

=i, Caja Esnaa v elaboracidn mope

En este momento fas economéas o8 Burgos, Castilla y Ladn y Espana presantan
awiducsonas y prrspaclivas soondemicas may similams, hoacho que se confirrma Sm-
hidin en s evolucidn ssckeate dal indicador menconado, & BB Mo obstanis, bay gue
sefalar gue os indicadores gulonomica ¥ orovincal benen uilimamsante un comoor-
tamiano igaramanie paor que al comaspondienie & la econom s asparinla

En 2011 las tmsas de wvasacikdn, &l igual gue en 2040, han swdo negelivas.
Concretements, las tesas del Otima afo han sido dal -11,8% en Burgos, del -14.5%
an Casiifa y Ledn y ded -9, 7% an Espafia Esta realidad pong de manifasio qgua la m-
i e aliarga . s alld 9 1o dessado y asperadn, y que a0n no s& ha etenato la
1&n anslada senda del Crecemienio sconomico.

En las sigusanbes sacciones quandan milnjados ol sesio de indicadoras coyunhara-
las de NUBslra Sconomia, cuyo analisis pemmilica realizar una radiografia més delaila-
da o= esla ealided.

6.2.- SECTOR AGRICOLA Y GANADERO

Trs url lifgo procesn con gran inceridwmire Bh los mercados agrariog, al
Altimio afho Ba pusde considerar de relabva estandidad. Estabilicad mas sparents gus
radl, por 905 ciFcunslancias procipalments: porque os precios oe o5 productos
agrarias, nn ganersl s8 han movido an fanjes altas y relalivareate ssabes y
pargue la percepeidn del resio de jog seciofes aconimicos es muy nagaliva.

[

g

Onjn R
L=

En X7 lag fasas de vamacion dei 154,
ol fgunl quir gn 2070, han sido
negativas. Exls residad pong oe
manifesio que fa reoesidn 58 Alamga,
vty ald de lo deseads ¥ esperado, ¥
gue ain no 5& ha relomads s i
ansiags sende del creciTienn
RGO

Thes wirl fIrgn rDOWSTY 0T QRN
rcErtdumdive an ias mearcados
agranos, el iumo afo se pueds
consdanr oo miahva estabdidad.



Lin aspacin positvo viense de fa manog
ol sichsacior garadarn, guo samen
vr i fuz wl faal del largo Mol por of
que asid sirevesando en iogs Gbmog
arps. Mejors denvada prncioalmeants
del la recueTRCGn de s pmecios de
vania g8 sul groducios.

“Le Rama de Achvilad Agrana a
precios bsicos na expanimaniado L
Sdimanio de 3 0% en waior La
proguccian vegelal ha dlemingido wn
.55 an velor, mipsres que fa
preducoitn sl gl i aumeiio

Ling de e Aai BRSO
BrEdo 55 ia meiorma oe 18 PAC, gue S8
piprga on o horromie con
pormpectivad Ao muy hafegikfias deds

s posibilidad de gue Moluss no 5
fomen a Uemps DErS US DLSdan Sar
aphcades an 2074

£ mector agrane an o wima afic
(margo 2071 & marka J013) ha perdido
340 potizenles & I8 Segurided Social
un 4 3%

Gargales; En la cempeta o 2077 5o

organiamos (LESDA, GG y

FACHmr mudie priman un ncrermeni
da In provduceitn munds! osl 4 5%, wn
incramenio del conswmo del 2 5%, por
I Que 58 SUpoNE un incremerTto de s
neserval ge corea da 1,6% Esdos
dalos perRilan SUDONEr Que DEse 3 /8
tendancie actual, los precios puedan
inigiar unp sonce bajlsta e care o fa
[EETE CATTAEATTN, SWTGUE DuBDEn
aslEr S0pOrasns Dor (o8 mercadog
financiams como valar g e uwa
couriiim comadsn

L asgecio pesliva viene de la mano del subsecion ganadeno, que panece var la
luz g final oed langd binel por & que estd atravesande &n log dlimos afos,
dervagsa prencpaimente S0 |8 recupsracdn de 0s precios de venia de 5us produc-
s, Es desasble qgue esla siluecidn se consolide y estabion para que o socior
paradero s& impulse de aueva.

En asie sentide 500 muey relevantes ins catos recogidos en la estimacidn de renta
agrwia saboreta por la Subdireccidn General de Estadistica del Manisterio
(MAGRAMA) zara of afio 20117 Al referirse a la produccidn de “la Rarna do Actividad
Agraria a precios basicos ha expenmentste un auments del 3,0% en valor La
produccion vagetal ha daminuide un 1,9% an velor, mientres gue la produccion
animal registrd un aumendo del 11.8%" Elincremerio en of secior ganaderm se debid
principaémente al aumente de precios (B,7%) Dalo muy posiivo en |8 aciusl
coyuntera econdmica. Mo obslante, i renla L GESCEns0 &N
términos comantas dal -4,5%, iguesl que e voluman da trabage agrano exprasado en
UThAs [LITA -~ Unidind da Trabajo Afc), que supone u incremanto de s renta por LA
del D, que daflactade mplca una calda de -1,47%. Meeniras asbe indicador se

meds en e UE-27 an 6, 1%,

Lina g lag proccugaconng e seclor agrao as la referma de kb PAC, que se
plarea e & honzoMe con pespaclivas no may haléguenas cada la aclual coyunriura
acondmica v los ajustes presupuestanos gue s2 astan llevando a cabo en los palsas
de la Usidn, La nasva PAC estard muy condicionada por las negociaciones que s&
estdn llevando o cabo para el nuevo marco inancien y posiblemene so defingn en
dichio marco &s princlpales Hnees e la BAC, lando las cantdades disponicles para
cada wia de allas: primar y segundo piiar, eyudas medicamblentales = Las
dmcisionms s astin drasando y axdsle b pesibdidad de gque incduso na sebomen a
b para que pustan ser aplicadas an 2074, Elliemps ya ampiaza & apramiarn sin
que heya concrecionas, Mo 58 puedan diatar mas alla de gus linalice el presante afo
para gua se puesdan aplicar una vez finalizada la actual PAC, Circunstancis gua

incertidmibres adicionaies al seclor.

En ofro orden de coses, ol secior agrano Sigue Con sU continua pérosda oe
emplen, asi durarde & dlmo afo (maren 2011 8 marse 20120 ha perdido 348
oolranies & B Seguridad Socal, un 4,02%, mis que en i Comunidisd AulBnomn
ﬁﬂ]rmﬂmdmﬂﬂmﬁd{ﬁ?h}“ﬂnﬁnﬁgﬂﬂmﬂ

hhmjmhﬂhyﬂr“mm-umdmmum
agranas. Por olra pane, este proceso estd faworecsndo & redimenalonameents
contmunde s explolacones agrarias .

6.2.1.- PRODUCCION AGRARIA

En & sector de cereales. B campafia de 2011 s8¢ caraciensd por ser una
carmpafin con supedice culliveda ligormmeste inforor a la media de los 5 oflimos
afos (-2%) ¥ un rendemiento misdha tembedn superior (5.5% ). gue dio lugar a una
rosechs astimada de 1 82 millores da Tm |, um 6, 7% supanaor & la medsa estmada en
1,66 millonets de Tm y supssior @ o cosaccha procedeste [ 105%), que R ligemamsebs
irlariarn ala msda

Por piro Gdo, 8l comportamienic de los precios, relabvamenia eslables ¥ con
trayaciona asoendanbe desde noviembe de 2071, s8ha mavido an una g afla, EX
brigo, que es &l cereal dé mayor cullivo y produccan en la provincia v, por tanlo,
products de referancia, e inicid con cobzaclones sfas, porencima de 200 £Tm. en
la rescoigocion, @wpiicond ligeramants a la haga hasta fie de afio, pam de mavs
iU prErar lia ain haste gicaenrat s 230€, con ura esBmacion de colizackenas
medizs gue supersn los 207 €Tm. Estas colizsciones fusran supsnores & afo
precadenie an un §3 y un 15% respecto 3 3 media e as Olimas campanas y
MMMWH#“W#&M&M*&
copssha de 2011, gue & esbima an wh 13,7% sobre la campaia pracadanla y un
36,6% sobre la meds o los dlbemos cinco afios.

En fa actual carmgarin agraria, 2071712, se han mafzace las labores agricolas

de la provingia. Por tanto, 65 previsible wna cosecha favorable
aungue B MUy proito para heet estimacionss. Lﬂ-mfﬂ'ﬂﬂMH

" Rl Agrana Ao B {Segunitd eeimecidn, anens 217 Susdaocide Gunerl te Eslndisticn.

Kirdgnari: da Agricibarn, Almaneeide ¢ Mnsin Amnarin 1%

ww
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esliman que son ligeramente infariones a & campana precadents (-0,8%). Dada la
siluacidn de los marcados y el estado de & cosecha, 188 exoeciativas son posibvas
para el sechor,

Sobre la posibie evolcdn de loa precios de la proxina campana de comerciali-
ZECION B8 Muy Comphajo nacar esliimacones. Por un |eoo, los pracos actealmante,
cuando se esld cermando la actual campafia se mantipngn muy fusdas. an s mnpos
miks afos (225-235€). Ademids. las estimaciones sobre produccitn y cosecha de los
principales organismes (LUSDW' , CIC" y FADT jan maedia previin un incremants de la
produccatn mondial del 4,5% v un incremento del consurne del 2.6%, por jo gque se
supona un incremento de |es reservas de cereal del 1,5%. Eslos gatos permiden
suponar que pesa a la endencia actual ios precics pueedan inciar una senda bajisia
cle caara | prdaimu campaiia. Le wolalilidad de los mercadog = dsminuide e la
dltkmies camesana, o que unide &l armblenta recesivo genera:, ha ganerado segundad y
conflanza an e sacior agraro an una campafa muy buena Mo son
grandes cambios e el mercado. pam os procios pamcen astie inflados por la
coyuniure econdmica mundial v |a inestabilidsd gecpolica de algunos palses
CRpOrtadores, QuUe DROVOCE GUB 108 ceresies y olros producios Sgranos esten sando
utitzatdcs coma valor refugio por invarsomes inemacicnales

Tabla 6.1: Mercado Mundlal de Careales. Evoluciaon da los distintos

valofes basioos sagln distinlod onganismos. [Mlones de Ewumns)

0083018 200062011 2011012 % Variaoidn J0900011-2011/20M2

1.788 1.784 1841 5,0
1,768 1.788 1.840 a1

400 404 ara 0,3
T2 2204 2302 LR
2203 2205 2394 T

480 482 45T 1.6
2.263 2 266 2.344 40
223 2240 2318 a4

526 529 518 2,9

Fusrlis C40 Comsan Iniamasinns da Samass, S0 Linked Stass Daparmen of Agiculune y SA0

En refacadn & los consumos agraros desiacarquehan experimentado  tambie
una fusria mmm{itﬁ}er{ﬂﬁhw
suben en mays: proposcidn que los precios del oereal, no legan a absorber ol
meramenln defivain 08 los Drecios aifarios, dado el mayor volumen e & produe-
ciien gue da los consumas ¥ los margenss agranos se amplian. Este incremanto de
costes g6 & mayor fsnbe de preccupacidn para los agricufiores, ya que saalen
rrslrar Fravor figider & bajs S la coyuntura camblarn.

proteaginosas
¥ girasal, & astimaciones ofcisles de supardfics para la prixima campafia son
similares &l precedests. Jin ambargs, dado sl caracter Se cullivos complamenlario
dael cerzal de la mayor pere de superice destineda a eslos cullves es de supaner
qui su superfics de siembra ircrements al disminee ol cereal. En los cultivos
lorajerns oS precies die carmgafia fueron bisges, se fueron increrenlando e lormia
paLlaling y & panir de marzo han suldo enormeaimeante a8 colizacionss por la sequia
qui afecta a gran parte de la peninsula. El resto de les culteos han tenido una
awiiucin de sus mercades similar al coreed, donde destacan las wevadas cosiracio-
mes del girasol al derre de campaia v las busnes perspeclivas def menceto para la

En miacitin a b cosecha de uva, o afio 301Y se meogit sn e provincia de
Burgos una cosacha de 75000 T de uwea, segln os dabos de la Conssajaria de
Agricultura de la Junta de Castika y Ledn. Lo gue supone un incremento del 32, %

“Liriled Blalns Capartmani of Agriculiumn. Word Agricubiom Bungly ara Demand Esimales. WASDE
B0E, T4 1Z, hitp e usida goavioonioommad behwasdedaben: oot

*Conson Imamacional dn Camaies. Marcado Do comales, 200403042

PHp:rasve ige inidownioond S m s Omimary gmrsamm e s

"FAD Pompectvas do Cosecha y SMuacitn Abmaniars. Moo 2092

PHp: e a0 orgidcompn 0 1 el 98 bein SRGeOC. pdl
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Corsal: [0z consumns sgranos han
axpaAmaniacn también wna fusde
suhitin, sspraimimenie faqlemmies
(21, 4%} i eivavgia (21,8%). Este
incremanic g8 cosles 85 s mayod
fuanie de preccupacnidn pare ios
agrcuiores,

Uhva; Lo onsmche e S0TT faw oe pres
FO.000 Terw, wh T6% MAS gue s medis
Lo precios meding 56 Maniiaemn an
0,87 kg, Caificacidn de v afada
O e caanfe i aeluckn poaliiv
de faz venias de wno Jque mejors i3s
axpecishvas osl sacior
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wobre la campadia anlerior y un 15,3% sobire |3 madia de los ullimoes cinco afios. La
calidad de la uva ¥ las condiclones e recolaccdn fusran busnss, 1o que ha dado
lugar a una caliicacsn de la afada como excelente por ierser aflo conseoidivo. Los
preciog fueron similares al afo precedenie, siboen los primeros dias de recogids
fueron ligeramenie superionas ¥ se fuesan deshinchando & o largo de la mesma, B
precio medio s squd en tomo a 0,61 €%, sunque ia variabidad de precios as muy
alla por ka mulliple segmentacidn del mercado,

Parece haberse ssiabilizado & mencads de ls uva en lomo a las cotizaciones de
la prasenie cosecha, que da sequndad al culthve La evelucion o las vantas y delos
precios del virg vienan axperemestando uns volyosin positea, b gue mejora las
expecilivas de GAra & 18 s carnpaia auniues ssld adn muy Ejana,

Grafico 6.2 Evolucidn del Indice mensusl de algunos precios
pErcibicos por agricullonas ¥ ganadanis. Afo base 2005100

W Carssilas B Podcinen W Lahi

Fuerle: Mnislena de Medio Ampinmn Surs v anno. indoacones de Precios v Salarcs Agrarios y
plaboracin propia.

En redacion & la patata, con una suparfaoie oe cullivoe astablesda an omo a las
3000 ha . i cosecha de 2311 s noremends en un 8% respecio a la media de los
Ullimos sfios. La evoluckn do precios he sido rvy desfavorable, on precios
diebese de cogbas que penaran pdrdides 8 los agricultlores. Se esbma que os
madios an patata da consumo as da 1 €Tm, frente & los 313 €Tm de la campata
pracadenia, Mo obstarie, dadas las tmdicionales oscilaciones de precios an o
secior, 88 pravisibie que 13 sclual coyunlura neinfluya de Torma signficaliva sobre g
superfice de culten,

Tiemibaitn ha sida muy buies b carmgafia progucliva para la remolacha con 108 5
Tmha de mmolachs equivalensts de 16% de Agqueszs ¥ Que can ung Sugerfcs
cultvada estabilizada an torno a @8 3.000 He. ha superadc |8 cosechs de los tras
afios anteriores y superando las produccones corfratadas. Pase o los temones del
gecior, e ha cobrado i PAC por oda sy produccian, incluso B excedids de cups
debkio g los altos precios inlernecionales del ardcar.

£.2.2.- PRODUCCION GANADERA

Oesde gue 88 Inicid & edcién da este bolatin 82 ha manifesteds un gran
pesimizmo por ks evolucian dal sacior ganadaro y en aste informa sa deses destacar
un maderads optimismo, que Se espara fo sea solo espeismo de oo deseo
conbenido de cambio da coyunlura en & seclor. Y, ausgue adn melidos en al iunel, se
vealwmibran la luz de lo gue 82 dessa o8 une salida defnitve. Ests iz viers
prncipemente de & mouperacion oe cobzaciones e Ios producios ganaderos,
Avingue las nubies de s altas coliFacones de los pensaos amenazan oon ensombre
cer & luz y la siuacion es disbnta para kos diferenles subseciones ganstenas.



Tabla 6.2: Movimienio comencial pEeCcuUand para Wenta ¥ BrOCLCT0n
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En &l sector del porcing an & conjunbn dal afio 1Y ss manluviaron las
cofizacones reabvaments astabies v &l afio precessnts an un 17%, da
1,42 Evg de mdsa en 20708 1,32 €%y an 2011, sepin los catos da la Consejania de
Agriculbura. Sin ermbargo, |as ciffas de movirmento pecuans st redupsron ligeraman-
fe, sungue ssiUvieron por encmé oe la meda de los Uilimes cnco afos. En el lempo
trascurrico de 2017 se mantienan a5 cofizaciones dal afo precadents

Gréfico 8.3: Evolucion dal Indice mensual de algunos pracios
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E! sector del vacune: Sa increamenta el mowvemienio peceano en 2041 de forma
signFficaliva, o gue puede see indostiva de ura moupesmaciin del canso ganacen
En earne, ios precos svolscioraren ol slza durants i mayor parts del afio 2001, en
termings medios fue del 6%, noremenios Que han continuado, Ncuso BN Mayor
proporcitn, an os primems mesas de 2011 La prodeccidn de eche, con los datos de
os s prrmenos Iimesines, se incremantd en un 2.3% y oS precios lambidn
ewolusionaron & alza en ws 8% de meds respecto a 20710, A pesar de |08 progresos
BN cobTECionES, e mArgenses SOn MUy §jEstados. sspecialiments an &l sechor de
echa. ¥ la negatve ewcluciin e I0s costes, principaénenie de la energla y de los
piensos, puesden echar al trasle los débdes progresos an s coliaciones. Siluacidn
que guada reflejada en las collzacones del ganado para vida, gue lejos de mepuniar,
sB mantanen con lensenca & la bajas,

Enpetie
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Parcing: Manfanmienio el cemrso ¥
rrcrimTbiNTiD pecwno Gpasrmanis o in
B, precios esfabieg y con
incremantos significadivos en 2011 gue
5o manfigngn an 2072

¥acuno! incremenio de mowrmenio
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incrmeriog oo precios i oe
prosecion. Mslors \as perspectives el
Sacion, con Nesgo por incremento de
coshas: pipnsoy ¥ anenple
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7 @ nupva normaltta or ponedorms
mEfll produtiends incnkmemsns
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Fuarme incremenio en iz creacidn de
SOCROBSEs marcanties an ins meses
de nowerthee de 2071 y e o 2072
con fambidn un et descansa an
febrarn g 2012

El sector del ovino lambién ha exparimentado ung impaortanie recuperacian de
precios, Sspeciaiments an Came, Dern @ negetiva siuackn de afos precedentss
benig hundido al seckor ¥ saque disminuyenoso & moeimierio pecuano ¥ 48 producsitn
di levche de farma ruwy prsocupanis

El sactor avicola estd en plena adaptacidn a la normaliva europes sobre
bignestar animal para ponedoras on @l limite de los plaros legales, o que ha
prevocado un elevads incremento de cotivaciones de los huevos, & incluso groble-
rmas punbuales de abastecimients. La 09c! sifuacion de los afos precedenles no ha
animado al sechor a anliciparse a reafzar las iInversiones necasanas por la incart-
dumbire sobire el propio futuns de las expiotaciones garadaras

Liog husvos nan expenmenisdo un Incremenle progresive de colizaciones desds
al iracio gal verano 9e 2071 hasta doblar s cofizacidn an ios primans Meses os
2012 El secior do came tambidn luvo una evolucin posifiva durasie 2071, que se
rrantane en el prasente ejercicio.

6.3.- SECTOR INDUSTRIAL ¥ ENERGIA

Fara & diggndstico 98 la actividad econdmice seguimos |a evolucdn de
alguros mdicadores parciales. Por el lado de la oferta analizamos la proguccion de
electricidad ¥ o creacién o disclucon de sociededes mercantiles: y por @ @do de
demanda principasments, B maliculacdn de vehlodlos,

En 311 se produjo un inoremenio en s produceion de electricidad tanio on
Burgos como Casila y Letn con unss insas inleanusies del 1,1% ¢ del 25,6%
respectivemenle, mienlras gue en Espafna se obesrea un descenso dal 2 6% Las
varaciones an los Uibmos measas de 2011 en Burgos v en Espafa son minimas,
mimniras que an Castia y Ledn preasanian o fuerle incremenio con - eaiomms
supariones &l 500 an los meses de oclubee v seplismbe v, sobre odo, an sapksam
b cuyn vakor fue ded B2 .

B.4: Produccion de Electricidad.

Irtaramuat an )

B Bugoas |l Casilis y Lade 0 Espofa

Fumrln, Erin Regonal de m Tregia oe Creils ¢ Lein, Drecsin Geeeiml de Sresapoesion y
Fatadistes du b Junis de Carkia y Lsén v dlateracdn orage.

Enrelacidn con la creacidn de socledades marcantiles ios dalos siguen siendo
preccupantes, B pesar de las tesas positvas sl afo 2011 en Burgos (26%) muy
inferioral 70,8% de 2010, Castila y Ledn (- §,1%) frente un crecimisnio del 4. 25% on
2010 y Espafia presants wnos resultados mis lavorables (B 0% en 2011 frenle o
2.3% de 2010}, Los resuftaios de los dos prmercs messs de 2012 no marcan una
tandancia claramanta dafirda ya que & pasar de que an anero an Burgos hubo un
incremanla gl 3%, en fabrer se ha producide un descenss imparants dal 42%,
DCeslacamos os dalos pbservados en Espafa ya que en kos ollimos sisle meses
observados i tasa 08 creacion de empresas es postiva, entomao al 10% cada mes



Grafico B.5: Greacion da Sociadades Marcantlas
TN mEnrETLE an %)

| Bumges B Cosdip yLegn 0 Espana

Sty Dimncitn CGonena dn Prasupunsins ¥ Esladistion dn & Jone oo Casdla v Lodn ¢
anorRsidn oFaia.

E! riimo de diseducién e sociedades mercantiles an nuastra provincia ha
sitda, an alafio 2011, menos nbenss (12,2%) que a0 los dos afos anbariomes [18.4 an
Z010y 20,7 en 2009 Esba lendencia mbedn se ha obseraido en Castilla y Ladn, en
Espafia asta ritmo 58 ha ssisbizeds en tomo &l 6,5%. En Burgos, la disolucidn de
sociedades marcantiies on los meses de noviembre de 2011 y febrers de 20132,
MHMMMM:WMW%MMMﬁ
rasin de meses del ditimo semestre de 2071 12 tesa de discusdn de sociedades
mercaniiies ha disminedo.

Gréfico 68.6° Dizoluctn de Socledades Mermcantilas
aviscity mddrarund’ an %)

W Aurgne W CostlnyLadn W Espofa

Fusritn. [Hrocitn Ceacers da Presujpussios y Faliislio ou @ kivs i Cadtila g | sdn
=l H A .

Por &l lado de la domanda, unn de ks indicadonss parcinbes gue muestan una
migyof cormelecion con & agreqado contabile Basio en Consurmae Final de los Hogares
a5 la matriculacion de automdviles turisma, Para su anassis dabemos de saguir
fnrsandn an cusnt [a suprasan dal Plan 2000E ¥ al aumanto del Vaanjulio 2010, ya
gqui desde ase maes a8 Wass de variacion inlerensl hasts junao da 2011 Pusfon
negalivas todos los mesas, tanto an Burgos y Castika y Ledn come en Espafa. Una
oz pasado ose ofect s tases 0o maticuiacdn de wrismes cambaron de signo
pasandn @ sor posilivas en lon meses de agosto y seplismbe, especalments en

con wnos valores del 26,2 % y 31,0% respectvaments, misniras gue en
Caslilla y Ledn y Espafa se sitban en tomo ¢ #% an al mes de septiembra. Per, &
P e asita agamnin ecugeracion, e os JEmos seis meses observados (ootubire
2011 & fnarzo oe 2012) la lasa de maliculacion da vahiculos son nagativas an 1o6es
g mieses anke en Burgos coma an Castifay Ladn como er Ssgafa, destacands al

=

Tras una recuperestn oS igs lasas os
rmatrewsnon de vahicos en ios
rrEREE e julin, spoEo y mpiamo de
£071, & parlir ge a8 lecha hasis
marzo os 2012 volvieron 8 zar
NpuAivag fEnm g o TS povmn
paare ios wekicuins de cargs



Th

descense del rmes de marzo en Burges {-25,7%) v en Castits y Ledn (-22,0%)
rreniras gue en Espafs aste deaansd s0ko fua deal -4 4%

rahco 6.7 Matriculacidn de Vehicubos | Turismos ).

{¥aracidn inferanual mn %l

B Burgon B Casttn yLegn W Espafs

Fuerle: Drpooan Gepenl o Pregupsssios v Esipdeiica oo o Jurka de Castila v Lodn Cenecogn
Goraral oo Tovkco v elboracon progia

En relachin con la mathcelackdn de vehloulos de earga, on el afo 2011 en
Blurgos se produjo un dascenso del -10,5% frente al -22, 8% de 2010; an Castilla y
Ledn o desconso fue miis acusado, su @sa deovadacdn fus del -28.7% v b de
Espaiia sdio dal -9,3%. En esacidn con los dalos mensualas debamos e laner e
cuants i@ misma chearvackn gue en el caso de los wismos, &0 & pomer timesine
dal 212 af ritmo da desacalerscion da la matriculacion o los vahiculos de carga ha
sxla mis intergo an Burgos (e o meses de anéro, febodoo y msceo 22, 4%, 41 5%
¥ 47 T, respactivameanta) gue 80 108 casos e Castia y Ledn v de Eapafia, landen-
i negative que ya se ven's observento desde octubre da 2011

Grafico 6.8, Mairiculacidn de Viehiculos (de carga)
(Waracidd Mfarams &n 3]

B Bogoe B Casijla y Ludn  © Eapata

Fuamis Ditacman Dunaml e Fresunsesing ¢ Exladstica oo i@ ounia do Castila y Lodn Dinecsin
Cararal di Tfca y slaborsckn progia

En 2011 Liss exporiacionas fan seguido reaflirmando [os incremenlon que se
produjeron an 2010 (B,6%), en Burgos creceron el 23,5%, en el caso de Castila y
Ledn cracaron al 18 8% yan Espafia ura tasa def 14 BE% (aigo infarior 2 la ael 2010,
16,3%). Hasta anono de 2012, fodos los meses prasenian tasas do vatackdn positi-



vk, saxcepln &l mes de Sciembes, hatidndose raenbzede asie srecimienio an
Hurgos & los dibmos sees meses an relacin con Castilla y Letn y Espafia. Sibisnen o COMESIT0 SXIS0N expartacione Im,;i'
asle dtims mes en Burgos las exporiaciones crecesron un 15, 7% frente al 6,4 % en w'mmn !m
Caslilla y Ledn y del 3,9% en Espafia. De nuevo la dermanda acbisrna esld impulsan- _— .
dela economia espafiols, Es de destacas an Bugos & descenso Oe s exporiacip:  DDSINVAS, SiBnds mas slevedas an
nes del sactor del automdvd en los seis.difimos meses de 2011, el 11 A% demadia, ~ DU/WOS Que én Caslills y Leda y gus an
Esparia nn of afio 2017
Par e lado de las importaciones, an 201 1 gumentaon en Burgos Bl 28, 7%, fren-
B 8 un aurnento del 14.2% v 8.6% en Caslilla y Ledn y Espalia reapeciivamants.
Destacar |os swmenins producados en ios meses oe ociubra (58, 1%) ¥ noweambre
183, 7%) de 2011, agi como enero die 20712 (40, 7%, queSon muy Superionss 2 s que
obsarsgn en Caslila y Ladn (2,35 )y an Espafia [-3,1% ). Todo o pueds denalad un
Mgyor ENAMISMo 08 & 6conamia burgaless en aste sspacta. En &l caso 58 Burpos
an 2011 las importacicnes creoen a mayar Atmo quielas exporiacionss.

ara complemeniar el imzacio de la presente oriss econdmica en & mercada la-
boral hemos arudido 3 los dalos da inscrios an la Seguridad social v los da ta EPA
{momo ieerndenivirns del marsadno de Fabajo), De acmrdo oo los datos dal prira -
rmeslre de 2011, al niemeno de rabsgadores dados de alla en la 35 (por cusnia a@na
miés aubdnomos)en el sector de la indusina represanta e 22, 5% en Burgos frante al
15.38% an Castilla y Ledn y el 12,85 % on Espafia; esios mismos dales para &l pri-
e rimestre de 2009 23,0, 15,74 ¥ 13.45% respectivamente. Lo pérdida del pe-
50 redativo de la scupackin industral ha sido mucho més Intensa en Espaita gue en
Burgos y Castilla y Ledn

Dhisbseerios ches chsslanisaar s iaf et s Gllimog wfos se han producide 1,757 ba-
88 en &l 8ector indusinal en Burgos (o gue supone un 26.32% el tolel de lagbagas en 59 N0 producits un dRscange & s
los colizandes & la Seguridad Social, por lo que 58 ha producido un ligero descanso  OCUPACNS &N Burgos en af secior ds L
en i importancia del seclor en la economia burpaiesa, NOUSETE Menie df FB6io 08 Secinres.

Safalar también, sagin los datos da la EFA del cuano inmesina de 2014, gwa de
bps 26 TS0 parados en Burgos 2 807 [11,16%) cormesponds al sector de & indusiria y
snegla, que sigus infedior s ee cormpara con ba Esa de actividad por seclores. Paro
& wn solo tremestre 26 he prodecios un incremento de parados en el sector de e aner-
gia de 1.087, lo que supons un 57, 72%, frenie al 7 86% de moremanto en al total de
saciorms.

6.4.- SECTOR CONSTRUCCION

El secior de s consiruccibn provencial 98 ancuenirg inmerso en un ciela
depresive, mcado & finales de 2008 y confirmado er ios afos siguientes, que se & SECTON 0 16 SONSITUCSINN proninciel
pone de manifiesio en la reduccion el NEmero de dficaciones Tesidencales -un 59 STCLENTE INMEso an un cicio
36% manas en 2010 que én 2008 y casi un 10% menos én 2011 respecto de 2010, dRpwsio. iniciads a finales de 2009
De forma parssela el consumo de camenta ha descendido un 3% en los Ollimos tres “onimmed an los afos sigulantes,

ahos. manifesiato gn (@ reduecidn ael
numens o eificacANTeE ST
La deprasion del sector de la consfreccion en @ provencia de ag twn w0 I6% menos a0 2070 gue an 2000 y

rportante que habrla gua retrotrasrss a los efos finales dela década delos TOpara  c8& un T0% menas en 2077 respecho
observar volumanes simfaras de produccion de viviendas, de inversion publica yde o Z010-
CHISUMI dn CeTierin,

Tabla 8.3: Construccidn Reskdencial v Consumo de Cemanio.

Trrnicia oe Burgose)
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i dan Ter rinadan Irovi sl Termiceden Inlziodim Tatrmnadas Ten.
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En &l desplome en la produceidn de wiendas confluyen dilerentes facto-
res. En primes lugar, o comportamients resiriciive de ia oferta en respucesia
umwﬂ-mmwmnnnmmrmum
En segundo lugar, la meror intensidad en al crecimiento
estancado, cuando no decrecianie-, puas el desempled ireamediablemeania
ﬂiﬂrrlu.;p mialivo por el cual al pmnm@mmmhumu-ﬁn
en lodo el pafs. En lercer v Gitima lugar, el desdnimo que esta situacion gene-
ra en oS burgaleses que dificulia la creacidn de nuevos Nogaras puss k cul-
fura ce propiedad ce vivanda sigue sienco una cuestidn de peso para far-
mar una nueva famiia.

Pese a ser ciero 8 innegable el refarido desplome, los mayones volume-
nes invertidos an ta vivienda de segunda mano ha frenado, en cero modo,
w refrocEso global de oste sector, si bsan la caida e al afo 2010 ha sido,
aun asl, ni més, nl menes, gue de un 27%, Mo cbstante, donde el efecto es
realmente devastador es enel afio 2011, al no darse en &, el referica efecio
compensador de la vivienda de segunda mano y par ofra pare, continuaren
caida libre la inversion en obra civil, donde la desrenucion de esta ilima es
Wy grave ura vez concluidas algunas importantes infraestructuras en laca-
pial burgalesas —un £4% de caida en o 2011, siguiende, por alea parte, @
pauta negativa de 2010-,

La finjisima cifra de imversidn tatal del sector de la ctruccidn en Burgos in-
fiuye sobre el futuro econdmico provincial y su reactivacidn <o que a corio, 8
inciusg, medio plazoe, wamos muy complicado- o sustilecian, si os posible -
nada fcll lampoce-, serd un factor delinitive para el despegue econdmico
e k@ provincia.

Tabla 6.4; Inversion iotal sactor de |a Construcsson. (millonas da €)
[Provinss o Bumgod)

Warmcien wanmcin varincan
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Fuarda: WMnislanos da Fomano, j Wivonds y sabaracon propia
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Tabla 6.5: Numam iolal de transacoionas inmobiliaras de vivienda
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Fusrie Ministerg de Vivienda Esfadistica comereada & el 0% 207 v elaborscian prooin
En eate coniexto, &3 fdcimeante entendible. que la actividad conetructons ¥
promialora residencal que ha creado un imporarie valor afadido para la pro-
vincia de Burgos, haya entrado en un profundo v desalentador ciclo, netaments
mecEgivn, pues B8 venlas de nuevas veiendas han descendido arfalicaments
an los custro timos afios —an e 2017, 5in irmas lajos, ur 32% con espacho al
afio anteriar-. S embango, aun se mantens en el 2011-2012 la ectividad co-
mercial de vivendas usadas, que supera o0 numene de ventas a las vivendas
de nuava constrecoitn. Awngua este efecio, no compsansa, Nl muchs menos. 8
mecesidn mencionads {Vease tabla 66)
Tabla 6.6:; Valor total de tranamisionas da viviendas (WMilones do Euros)
{Prosincla oe Surpos)
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Tabla 5.7 HIpD-]E-F.ﬂﬁ conatituidas, fconives on Miionos do Ewns)
(Proviacio de Bupos)
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Fuympin: NE Estadisics de Papmscos y sabomcan propss

Elsisterna bancarie provincial bergalés tadicconalmense ha estado pre-
senbe en i financiacidn de lodo ol dcle de maduracidn de los poliganos resk-
denciales, de promaocitin de viviandas y an |a financiacion de la comerciaiza-
citin & todo Hpo o8 InMusbies, prncipalmants viendas y anejos a estas (ga-
rapes, rasteros, 8ic. .., aungue, excesivamente concentrado en ks capital bur-
gawssa. Este sector ha encontrado an los (imos a50s dificultades pare genarar
lipuidez, &l ne dar salida a tanta vivienda en stock gue pudsera parmdic amaor-
zarlas inversiones crediticias realizadas. Esto ha propiciado una excesiva expo-
sicatn &l nesgo inmobiliarie, agravado, & 5u vez, por el prectupante auments de
la morosidad que s8 ha ralado de solventar con mfinanciaciones y daciones a
la espera de un cambeo de cicho que, = no s produce, obSgara a una verta nota-
bilisimamenle a ia baja. con fueries pérdidas. Elio, leva como consecuencia el
gumenic da las resarvas, como provisionss da morosidad v deterioro da acti-
wos, oon detrimento en la cusnta de resultedns,

£l gfecio de esia politica bancana, obégada por la situacson coyunbural que
padecemos, ha frenado la dedicacidn al crédito hipotecano que tradicional-
menie se ha venido desarrciando, por lo gue indefectiblamente ha desciendo
su volumen en los Gimos afos y mas drésticaments en & afto 2017, Tambign
sa ha dobedo ol desoenso cuarditabivo dedicado ol cridilo hipobecenio a la cida
an la demanda de esle oo de préslamos, pues las familias burgalesas =e an-
cuentran inmersas, como en lodo el pais, an una sitescsn caractenzada por un
alio nivied de endeudamienio, a la par gue por bener serios problemas a & hora
de genserar nUevos ingresos, nabida cuenta ol mayor desempleo exatente,

Tehla 6.8: Viviendas Iniciadas, Transmitkdas con Financiacian
Hipotacana, [Duranie cada vao de los afos noioados)
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Fuenie: INE. Mingianc ce Fomanio, Minsiena ce Yaenda y elaborackin prooin,

Por dlime, apuniar que & partic del afio 2008 las hipolecas superan a las
vivsendas nuevas iniciadas y comercalizadas de segunda mano, dato del todo
indicativo de la elevada refinanciacidn exislenle, coma consecuencia de la
grave, profunda y lacerarie crisis gue padece este secior,

6.5.- SECTOR TURISMO Y COMERCIO

En wh conbexin de imporlanies caikkas del consumn ganeraizadas, & Lirismm
holalery en Burgos, s ha mostado ressients durante el afo 2011, Legaron
T26. 378 wisdanies a nuesira provincia, un 2,.3% mas gue el afo arenor. Esbe sabs



rasulta ser mas favorable gue para el conjunts de & comunidad, donde &l nimerns de
vigitanbes a8 mariuvo con respecto &l 3fo antends, pero s o comparamos con &l
data pare & temsons naconal, e5tE por debajo, va que Espafia rectio un 4, 3% mas
de vimeros que duranle 2090, En cusndo - @ las pemociaciones holelerss, se
morermentaran un 1,7% respects al afo anieries, aseendiendo & un folal de
1153 458,

Tabta 5.2 Tunsmo Holalero an Burgos
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Grafico B.9: Vieleros en establecimienios holalesos. Burgos
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Por el iado g la oferta, los holeles burgaleses ofrecieron en pramedio 2.005 pla-
zas durante 2011, un 1.9% menos gue al afa antarior. habiando awmentiado Sgara-
mienie ¢l grado de ocupacion, hasts sBuamse an wn 34,5% de media, La actividad ho-
talera empled duranbe 2011 una media de 008 persones, producdndose caldas en la
coptratacidn de perscnal en este seclor desde J007,

En un contexio da imponames caidas
el consamo genamirades, @ msmo
hatafers ar AuRpos, e he mosdrioos
ressianls durande af 8o 20711,
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El tunsmo e Burgos guvante 2011 se

savda oon W 2.27% mas os WaRnns an

astabiecymieming holelarns, sn
gmbarge 58 han dadp Aanes coites
& 10 que mepech al ksema
aatraioheier.
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Dyraris log 'es pAmMeros Meses J8
2072, kos lumslas nacionaies que
wimjaron 8 Burgos caywron wn 3.68%.
mmlsnires Que fog [ungiss sxiranarns
sumentanon wr 11.4%.
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Grafeo 6.10: Pamociacionas an Burgos
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El angligis de la evolucdn de estas vanables, sdlo pars el grimear inmestoe ded afo
B8R CUTSD Y SU comperackin con el misme perodo al 8fle antenor, aoje esuitados
bastante mis desfaverables, ya gue entmarn wn £ 8% menos de viajercs con un
B,2% maros de pemoclaciongs en log habeles di nuesim provincia. Esbe irnpartanbe
descenso se ha debldo sobre todo 8 los resdentes nacianales. con wn 8 B% menos
de viajeros ¥ con un 8, 1% manos an sus pamoctacionas, mianiras qua Burgos reci-
bif durisiie los trag prirmeros meses del afio un 11.4% mds de viajeros axtanjanos,

Parg gl caso del lunsmo exiratotelen, los dalos muesiran uns evclucdn de aste
sacior en sentido contrana al holelers; es el que mas sufte I0s ofecios 0o esia crisis
durinte 2011, pere sn embarge en los res pimeras meses de 2012 se obsaran im-
poriaries aumenios [anto en el RS de Vajerog. oomo an l8s pemoclaconas, so-
bre todo en 8 lursmdo neral

Tabla 8.10: Tursmo Extraholslem® an Burges

Wlajarna Famaemacine e Parsnns Plazsa Erda Frmncis
Freglasdn ‘Hertadas Pigatian el w
LSELE] FTaAM =i L8] -2 Ed
Hoain Ee &5R R EL= 2 AL &1
1208 HF A e 24m A =T
T T B M nr L& =] ] 1]
Hans Lok 2R aea 1A 13
1R L1081 an asm - 4 |
1R a0 Mol AR & L i 3
T D 301 M8 e LA LH E T #i
B ] e | 188 157 i HA |

* g0 mocwmpETenios v pcjareerios de losmo rural
* “Taen g varscen reeraal

Framrin: Lcussia de Soupscdn Holelers sn acampamemion. v s akemmerios Se lunsmo nresl,
INE v elstorecdr progin



En cancrale. duranie 2011 se produje un descenss dal 3,3% e al ndmarn de via-
(B esoecalmants an acempamenios turisticos. donde la caida fue del 5 8% Sate
date contrasta con wa 5.5% de vajers adicoonales para Castilla v Ledn y ur 1,6% pa-
ra Fspafia.

§: anedzamos |85 pamoctaciones, aunque tambkn desclenden an conunto,
-0 B4%, para asie fipo de fursmo, la ceida os mayor pars al caso de los alojams
rurales, con of 4,5% menos que an 2070, mienitms que aurmentan un 2 5% en los
acEmpamenies istices, lo gue noa permile afrmar que sl bien menos lwnatas han
hacho uso de los acarmpamantos furlsticos de Burgos, fo han hacho duranie més
cliaes,

Tabla 6.11; Tursmo en Burgos 17 trimestre 2012
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Pored contrario, y como va 88 ha comantado, durante al primer inmestne de 2012,
s acampamenbes turisbons moten un § 2% menos de viajeros, con wn 100% menos
an sus parmecladonas, debido fundamenlalmenle & 6 caida de la demanda por par-
ie oe los residentes exdranjeons (28 5% menos de vigjeros con un 27, T% menos de
parmoctacionas ), regisirdndose un aumento 9l 7 5% de los wiajers en ios aloja-
mindcs urales, con an 30,9% mids e sus pemoctecionss, En asle caso 5 han sido
s residenies exlranjenos los gue han conribudo al crecimiento de eslas variables,

En cuanio al ompsen on asie sector iuristico, derante 2011 crecad v 3, 5% con res-
pacto @ 2310 y en @l primer iimestee del @fo & oeso b tsa de crecimianto Re del
14, 7% emolednoose a una madia 436 peracnas &n este lipo de serdcios.

Griifico 6.11: Viajeros Total
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Ei numarn de waiams quae Weemn aeo
en T de los carmpings ¥
algmismog rurales de fuests
orovingis capd un 3, 37%. Sir embarga,
durmie al primar tfmesto da 2012 se
regisfra wr srmanio o 3, 7% ¢ o
22.6% an BUS pEMoClacOnes.



E grupo Banga Chivics, e gquw
parficipabe Chpa e Surgos, 58 inleges
en Caixa Samk, dando lugar 5 5 mayor
wrrhdad finaroes en Espads con unns
actvos da 342, B00 millsnes de s
Caja de Burgos lemngrd wa 0, 7% de as

acciones del banco

El Banoo Grpo Cajad, ool gue formma
parte Cals del Clrcwlo, ha anunciaso Bu
imtegraciin en lbercals Banco. La
fuava wilicad fmndnd whos activas de
65,000 millenas de sues. Cafa Circwlo
fandr wea paricpacion gl 5 55%.

Ga Mural de Burpos an assmibblas de
30 des marza aprabd o prosese da
infegracian con \58 nuralss de Segovs
Fusepsiays ¥ Castelidans, Tendrs su
sadh aparaliive ¥ de \a mepor parfe e
ins senicios ceniraies en Bwgos. Log
Bctivos seran og unos 1400 mifones
Op Bums

Por ke que respecla 2 ka pasada Semana Santa, l8 ocupacidn holalers en el can-
o e la ceudad cacid antre al B0 yal 100%, pese & la aoverse chimatnlegis. Sin am-
bargo, pecos fusron los clisnies que reserdaron los cuatro dias festves, a eooepoidn
da los catalanes por molivos de disksca. Lagran mayonis de los vissentes fuson ju-
ristas fordreos da Casililay lebn (de donde procede al 183% de los visRentes) lunde-
rmantalmente da Madnd. wn 22%, seguidos da un 18% de! Pals Vasco v de Catalunia
ur 8%,

£l Sistema Alapusica supeTa as previsiones de visitanbes, con 16,223 en poco
mias de ung semana, asiando al imite de su capacidad diara lanto del MEH comao los

e

6.6.- SECTOR FINANCIERO

iLas nuevas sxigancas a las antidades financleras para reforzar su sobvencia,
tratando de compansar of deloriono de los acteos mobiliarios, pussio e marcha
por &l nuevo gobiamo de Capafia han alectads de lofma delerminante a las enlida-
dies bancaras en 185 gue ss nabian integrado a5 dos Cajes de Ahorro ocases: Caja
de Burgos y Ca@ Gircusa, Sien & anterior bokatin se indicaba que =& culminaba el pri-
rrer procése & reesinaclurscion de estas das enbalades fnancseras locases al inle-
grarse en IGs grepss inancheross 4 los gue hablan optado, e este bosstiny en el pano-
rama fnanciaro local, el aspects més destacado es la fusidn de los respaciivos gru-
pos barcaros en que partcipaban estas entdades locakes an otros grupos fnancie-
F% the Miayor amaii.

El grupo Banca Civica, an & que particpaba Caga de Burgss, 58 intagra an Caixa
Biank, dando hagar a ka rragyor endidad financasra en Espalia con unos actvas de
342 600 mibonas de aunts (cieme 2011). De asls volumen & activos, T2 200 (e
2011), &l 21%, proviersn de Banca Civica, de los cuases 11.700 (clerms 20110), &l
3,4%, de Caja de Burges. La parficipacitn en el meeva grupo bancario de las entida-
des que integratan Banca Chvics sord del 3,4%., del cual Caja de Burgos fendrd un
0,7%. Solo dos consajeros de Danca Clvica pesaran a fiormar parte ded consejo de
Caixa Bank, prawsiblemenie sus dos co-presdantas, con lo cual nadia de Caja de
Burgos fomard paetn del consejs de Caica Bank. La Caa, mdermsds, sa comproemisin
a que mds de & milad de las dolacones para obra social presupulsladas para

Barcelona, b sede de Caixa Bank

£l Banco Grupo Cajald, def gue forma parte Caja del Circulo, ha snundado su inte-
gracian en lborcajs Banon a tarels de un proceso de fusidn por ghsonaidn. La nueva
anlidad el wos activos de 65.000 millomes de euwrcs, 20750 aporta Banca
Grupo Cajed, al 22, 7%, de los cuses Caja Circulo aporta 4.970, & F,8%. Sagdn el
acuards de fusidn las antidases qua forman Banco Grupo Cajad se reparican el 20%,
de la enlidad resultanie, comespondiends a Caga Circulo gl 5.95%. La sede social y
operaliva seguird en Zaragaza.

Las conseouencias 5 odns estos procesos o fusiones pusden resullar msy per-
judiciaies para ol lejide econdmico de Bergos, debido a gua las dos entidades locales
quie han jugadc un pepel muy acthwo en & desamollo econdmico de la provinca se dilu-
yan en entdadas de mayor volumen, Las decsiones a favor del 1ejido econdmico de
i coanpitinl y prowincin Ao vian @ sartan inmedatas, dgles y dirdmicas como i han sido
hasta ahora.

Por otro less, Caja Rurad de Burgos en asambisa de 30 de marro aprobs of pro-
oesi di inlegrscion oon bs cajes neales de Segova, Fuenlepelayo y Castelidans.
La nueva anlldad nace con e objetivo 0e aprovechar la apomunidad de mercado gue
supone s deslocalizacian y desagaricidn de las Capas o8 Ahorms locales, en los en-
bearrins che s cuatro cooperadivas qua se miegran. Tandrd su smie oparabva, enbendi-
da eomo 13 sede de & Presidenca, de la Dirscoidn Genaral y g |a mayor pars de los
SEMCIDE CENFEES an Burgos ¥ su oomeeiho socal en Segowa. con el oopetvo de rman-
tenar los cantros oo decissdn cercanos a idos sus socos v olientes . Los aclives so-
rén e unng 1,200 millones de eures, de los que Cagn Rural de Burgos aparian mis
di 1,100 millones de euros. El Consejo de Adminstracidn de (& nueeva Caja Rursd,
que astard presidido por & actusl Presidenis da Caja Rurs! de Burgos, guedana inte-

rade por 17 mismbros, de los cuales 9 han sido designados a propuesta de Caja
- | Burgos, su mdximo sjecutivo serd el aclual Direclor Generad de Caja Rural
Lirgds.



Tabta §.1Z Evolucidn del mimero de colizanies an alta laboral & b
Seguridad Social en actividades financieras y de seguros
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Antes de analizar los detos mas conereios sobre |8 evpluckin de las magreudes
disponibles & revel prosvncal. indicar que & Banco de Espafia ha @ejado oe publicar
s datos sobm oficinas de s anlidiedes inarcians y lampoco pubsca los dilos §-
nancierns desagregados en bencdn de la naluisbess uriges e he enlifades
Bancos, Cajas deAhormo y Cocperativas de créddo, ko que limsa las posibilizadas de
analisis de bolstings anberiones.

Una ge las repercusiones del redrmensionamients dael secior financiens es su
afechs en ol emples. S praleran los reajustas de plantilla durarde al 2011 y 2012 En
al JlEme afo los Ireba@doms colizanies a la Seguridad Social por cusnta aena del
asclor Tnancisns sn Bungoes hian dismenuido, -8 5% e tass inbararmsal (230 rabagado-
rag). La tass medsa anual de pérdida de emplas deade final de 2008 es de -3%. Bl
sector financiens en Burgos, como consacuanca 96 ls presancia de fres antidades lo-
cales estaba sobredimensionado en réacidn a fa siuacion del mismo a nivel nacio-
nal. Desde 2008, que g2 dispone de daiog de cotizantes, |a tase de pardida de am-
pleoan Burgos supsra e - 14 5% fente Bl -B,3% nacional,

Por cira pare, & empheo auldnoms Bn al sector s ba incemantado. Mo sedispo-
nen de daios, gero se estima gus =& sroducen prncoalmeants en el secior asegura-
dar, incluido an actvidadas financieras, Aunque hey que destacsr esba incramants,
a5 un aumento muy modesto en Mamnos atsolubos an relacdn a la pédida de em-
pleo por cusnia spena y adembs mucho mends que los incremenlos ralativos @ nivel
ragional y racinal,

Tabla 8.13: Porcentaja de efecios de comarclo impagados en
cariara y en gestidn de cobros
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En ai ditine afio Jos rebajadores gue
colizan a & Segundad Social pov
cumnta ey dal secior ingncismn an
disrmiundn an 8 prowncla da Burgos
an un -5, 5%, porcenlels muy Supefor S
la parmiida oe empleo 8 nval regional i
nacimng



e F012 Law fasas on Buripos waiven
& saisr por debajn de ja medls nacionai
¥ megional

& crédito an Buwgos sigus con ia
awoiucidn nageliva oo los paimarms
triresines def afio, con reducciones &n
izss inferenus supenar § B maeda
macional y regional En 8 cuarfo
tmmsirn hay wh repania moy
sigrilicanide del cridin, pen
posiblamsanis se deba inferprefar en &
contexfo do s procasos o6 fusidn de
ins Cajoa de ARarro de la groviocia
denim de 88 Opsyacrones sonelarnas
con fos grupos fingmnceros en os gue
s@ han integrads

[ e 548 ape e 2
Eds E% ] 4,55 1A% HidE LR
280 i a0 i F1 28
2 &0 1.r'E 130 am * 5

Fumrin: Daborseon props 3 parie ge deics de 1N

La moresidad” durante al afc 2011 fue dismeuyendo pauiating y moderada-
b con pagueEios aftibagoes hasla agosio, fecha a par de & ouad inacis e tene
dencia disbala, que 58 aeanlia an log pRMEemsS Mmesss de 2012, aungue por debag
di las tasas de afios pracedentes. El conjunio de los dalos oe 2011 ¥ los pameros de-
s die 2012 confirman que Burgos vuplee a presenias @sas de incumplimients oo pa-
gos significativaments menomes que i media regionasl v rocional. La menos rroes e
Blungos ha siao histdncamente kabitual, pero los detos de 2009 y 2010 o cuestlone-
ban,

Tras cuslro rimasires en que s producia wia reduscdn progresva el enddits
an Burgos a8 nimos sugenones 8 |8 meda naconal, los datos del cuaro nmestre de
2011, mecogen wn incrementa segnificative del misma en mas de 830 milones de s
ros, un incremenio fiemanual del 3,72%. Es un dafo que se debe inlerpretar con pri-
dencla, posibemente en & conbexio ¢e los pracesos de fussdn de las cajas de ahormo
die la provincea y oentre de |66 operacionas societarias con los nuevos grupos finar-
oot e bos qpun s han inlngrsdo

La ey oiuckn en log Irimasires anienores es muy negatve, debenoranscse defor-
ma prograsie timastre fras trimesire hasta alcanzar tasas steranuales ar el Eocer
rmesire de -3.33%, supariones o lamedas regionales y naconales e los OlEmos in-
mesires. Ademas, &l mercado de crédilo estd ralenbrandoss, no solo por la tala de
ofarta, ssng por 43 falta de cermands solvente. Solvencia astreds en muchos cascs
por las imversiones de muchas Empresas que, ajenas inicialmente al sector inmoki-
lisriy, durante los afios de expansitn dversiicaron su acbvidad Srigiende parte de
Sus Inwersiones hacia el entonces “golosa” sector de & construccidn, En muchos ce-
205, BFl0E Bolivos vingutados &l sacior iInmobiliano dsminwyen s scheancia de sus as-

Tabla 6.14: Evalwcion dal volurman de créditos
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Grafico §.12: Varacidn peorcaniual misranual oel voluemen da
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El crégiio ha disminuide prncpaimants en el Secior privado U OWos 58Ciones
masalantes (O5H, segin W dua-mu-E:mymnwm
principalments a familias y empresas). La evolucion del cédile en & seclor que se
ncramantd de forma muy sgnificetiva durante los afes 20049 v 2010, ha ido mode-
rando su ritmo de crecimiento femestre 8 femesire duranie gl afio 2011 hasla tasas
inberanuihes negalivas en el sk imesinede 2001, del 0,67 %.

La evolucion de ios depdsitos’ en los (limos INmestres lampoc &Toja dalos
posdtivas Despuds da log nmestnas an que 58 W IRChEmEnD
signficative de ks mismos, &0 @ lercer tnmestre & modend o crecimiento par
legar a tasas negalivas duranle of cuarts emesire. Datos gue estdn enlinea con los
dates regionales, mejores B sus magniludes, y con los nacloneles que presentan
[DBOTES 3

La dismirmszidn de los depdsios as muy importinte en idrminos relalivos en las
administreciones pibllcas, oon porcentapes podwencs al 10% nisranual en & @imo
srimastra de 2011, Lo que rafsia el progresivo dateqorn da la liquisez del conjunto de
s administracones piblicas an la provinea,

La evoleoidn conjunie de créditcs y deptsios refleya la parsézecidn de la
aclividad ecendmica en la provincia en un procese que se metrcalimenta. Menor
aclividad, menos crédilos, qui @ Su wes gonemn menos pagos y esbos menos

*I e dakie e depdeliios Say gue Soreaias mn de'ts coulsls, puss s Fcigeen bos Paspascs 3 deodeiog
Eararon o artyws da les shomstones qua sataten Fearidos s scsne ham da balanon [fondas 3a
ivereis maiadod francans. | Soanbl posts® G5ET SMClallog B B SO O PIECivinTias da
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Mientas gl crediic 8 parboulares i a
ompresas fismmuee, 58 moders ai
crdieliies & (ms anfrmivisdrciongs pobbons
hasts plcanrar (5858 NieraNLEaEs
nagatvas en al cuarto Mmeasine de
2011

LB aviiucidn o8 jos depdeiing en los
ditfrmes ifmestras fampoco e dafos
posithos, Despues do los primerns
frferansirng w QU Se gl e
incramanto significatho de fog mismos,
an al fercer ifmesie 28 mooend &)
cracdmiiin parm legar @ fosas
regElivas duranis & cuado inmesins,
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Tabla 6.16: Evoluchin dal volumean de depdsiios
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Grafico 6.13: Variacdn porcentual interanual dal volurman di

depdsilos de AA. PP, (Adminisiracionas Plblicas) y OSR
(otros saciores residantes)
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Cormo regurnen de la siluacion lingnciesa de Burgos, indicar que &f nuevo proce-
g0 de integreciones de snbdades Srancearas diluye a les dos c3jas de ahornos looa-
les. qua tan activas sa han manifesiado en of apoya 8 & activided econdmica iocal,
en enliciades de musho mayor amafio, donde se capscided piea Irabagar Se Tomma d
ferenciada por &l entramado econdmics local ve 8 ser mas compes{o. Lo que & tre-
duce en ciera dacepodn por 8l resultado final para Burges da los procesos de reas-
tructurasion dal sistamia financien por fa pardda de estas dos anlidedes de mieroen-
ca. Solo queda coma anlidsd local Cajs Rurs de Burgos, & 8 que e bé preasanaiin
nuevas aportunidases.

Lo peérdics de smples indics que sigus s heerte ressbuciurscion del sector en
Blungos, con mayor inbensadad gue & nivel regional y nacianal. 3e obsera un repunte
de los efectos comercales devuesios an Burgos, gua 58 mantane por debsg de la



metia nacional y regional. Le evoluchon de los cré®ios v 1os deposibos ampoco aro-
@n cifrag positivas para Burges . Todo allo an wn conteslo Macroacaniemico cada vee
TS ACVEIS0 PO I8 prodongaciin e la orisss de la dewda de los paises del Eurs, con
Esparfia an ol epicenirn, que provoca fuerbes tensiones de liqudes y cada wes mayor
desconfianza scbrela siluacidn del sisterna linanclers espaod.

6.7.- PRECIOS Y SALARIOS

La evoducadn nacienle de los precios en la provnca de Burgos se casacierza
[ dos aspeckes principales.

« Desde queenabril del 2011 alcanzara wn méximo del 4% e infacdn se ha mo-

darado hasia el 2 8% regisirado an f mas de marzo pasado, tres décimas me- B grmer tamestro de 2077 acoba an
o quin a finales de 2011 y casi un punis porcaniual inferor a la ecsenieenel  Sunpos oon wia fasa de nilacidn
migm pedodo del afio antedor. Sin embargo, kay que hacar notar gus, an este  msranug! ds! 2 0%

prmer tomesire oel ano, el IPC reounta ligesarmente su t3sa de crecimeenta en

Bargos er contrasie con '8 trayeciona descendenie de la maodia naconal,

« Ene aitirma afio & 190 regesira tasas oe crecimients continuamenie superionss
& la media regional ¥ espafiols. Pasa al d%ino dats dispanibie, mareo de 2013,
& diferencial e inflacdn se sitla en D4 y 0,9 punios porcentusles respectiva-
menie; Burgos 8 cordaria aslan ia provincia con ta mayor iasa de indaciin in-
tmranaal dal pais

Es previsdle gue |8 inflacen 38 manienga en nivales modaradas en ios prdomos
meses dada la debilidad de & demanda inlema. Mo obstante, habrid que fenes en

qusnia las presonas al alea dervadas de la evolucion def preco del peirdieo g de la
aleciricidad & partir dal mes de abril.

Grafico 6.14; Evolucicn anual del Indice de Precios de
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Por griapos de benns, desiaca Transporte como o mas infacionista con una ta-
sa anual del 7 5%, asocisds sl encarecimienio de carburanies y combusibles. OO (88 nferang, desiacs & sumenio
Ademas, en loque va de 2012 es el grupe mas inflacionista, ya gue sus precios han 08 08 precios en franaporte (7, 5% y
crecigo un 6, 1%, whasndas (B%), v ol descanso en

covtumEaciomes -3 49

A este grupa e sgue Vivienda, que presenia un crecrmeento iMeranual del 5%,
dentre g8l cusl 58 obBEMva U BTENTD Bn 105 precios o6 “otros saricos” del 10,4% v
an “pleciricidas, gas y siros combustibles” del 56%

Tabla 6.16: IPC Burgos. Ma 2012, Indice general y de
grupos de gasio. (% de Wark
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Por gl conlrarin, sfre los grupos quo peesantan una inflackn intmrsual nagaliva
aa gncusnlan el de Comunicaciones (-3,4%), an relacidn coon la caids 0 s pre-
CcadE an “senvicios lelefonicos”, y Medicina (-1,2%) por el dascenso anun 3 5% delos
‘madicamentos y producios werapdulicos”,

Como 58 M Indicado, Burgos aparece como |la provincis més inflacioniste. 5
atandemos 8 la desagregackan por grepcs de gasto, la expicacion al difsrancal posi-
trwn dir inflacdn se wvanouia fundementaimenie a dos de elios, vivenda y irmnsporis:

= Enel premeng, & dilerencia =5 ge 2,9 punlos porceniuales, basada en el incre-
miento de 06 precios e otros Senicos releciorados con fa vivands, cormo dis-

Buwgos es la provincls mas infiscionists tribucicr de aguas. alcantarllado, recogita de basuras y gasios comunitarios,
e Esparia que expesirmentsn an |a provinca una subide dal 10,4%, mieniras g en
Eapaia el sumenio fue deal £ 5%,

+ En miante al transporie, este 56 encamcid en Burges 2,3 punbes porcentualas
ks que en Espadia. Diferencia que viens marcsds por la partids gue nchiye
carturantas y ibrdcantes cuyos precios aumentaron en la provacas un 10, 7%
ﬁmﬂlﬁdﬂmﬁmdﬂpﬂh

+ Golamenie, dos de los grupns, “cok-cullum y “veslido-calzado” pre-
senlan lBsas de menores en Burgos, sludndoss cuatr y res déc-

mies pordebelo delainfackn espafola.

Grifico 6,15 Evolucidn dal IPC por grupos de gasio an Burgos v

Espafia. Marzo 2012 [Tessw mévrmnaian)
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En redaciin &l comporlamianiode los safaros, al finalizas & mas oe marza, los o8-
08 recoidoes por @ Estadistica de Convenas Coleclvoes de Trabegs, reflejan que al
mcrgments satanal medio an los Convenios, con efectos econdemicos en
A2, fue del 3,16%, los de la subide salarial gel 0.5% recomendades en «f (I
Acuerdo parg &l Emiblen v & Negoctacite Colsctiva. Destecar gue, sagin & dmbaio
funcional el andlisis de ios datos def primer timesire meestra gue los Convanios de
Emgrasa registraron una redeccion safarial del 0 66%, afpctando o 853 trabajado-
mag, mianrEs que an s de ambilo supanor al aurmsento de os selafiog alcans? el
3.38%.

Tabla 8,17, Convanioa, Empresas
Aumanio salanal pactad

¥ Trabajadoras afectados
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6.8.- MERCADO DE TRABAJO

E! mercado de rabajo bargalés ha evolucionado duwnante ol cuanio nmesire
de 2011 y &l primer irmesire de 2017 o0 @ mayor pane de os sdicadores disgoni-
[nles, &n consonanca con o chsenada en & mercado casiellena-leonés,

Bﬂwmﬁchlcﬂwﬂdumﬁmﬂmmnhﬁmurm wl primr irj-
mieslre da 2012 [-5,06% y -1.58%, respeclivaments) respecio al mismo periodo dal
afic enteror, locug' leva le silra absciuta de eobens & 182,100 en &l primer Inmasire
da 2012, nivelinfarior al ragistradoen & mismo inmastre del afo antarior (185 B0

Parau parle, |8 tass de actividad provincial experimenta un descenso en el cuario
wrimestre de #3011 y S8 incrementa en 2l primer timestre de 2012 jcon niveles dal
58.77% y 58,5%, mspectivamenie), situdndose por detajo do o alcanzads en o pri-
e Irimestne da 2011 (80,29) Asi, la ass de actividsd supera én 4,56 pun-
o porcentuales |a iess madia cestellano-leanesa, (a2 dhalancia gue les
saparaba pm anio antes (5,37 punios porcentuaies ) Esle comporiammignsn na wanido
acimpadadn de wra mdaccion an s ecupaecide an el ouaro femestre de 2007 v pri-
i Iimigslre e 2013 |-3,94%. ¢ -3.08%, 1. i, &l falal de otupaos
an & primer trimestra oe 2012 an Burgos ha sido de 151,100, nivel infenar al regsstra-
dioen & mismo trimesire del afio antaror | 155.900)

Aniwed gacional la sclvdad terciara ro ha tenidao un comportamients muy postl-
wo, El sector senicios cred pussios de irabajo en al cuano trimestre da 2011 2 un -
s chil B, 6%, respecto dol misma dal g antarior, hacha que no lane cond-
nuidiad an & prirer dresiee de 2012 [15%) Esle compotamiemo lisns una epearcu.
=it nolakble para la ooupackn de i3 provnca ya que un B5% de los empleados per-
tEenacen a aste sector [98. 200 an & primar temestna da 2012, idéntica cifra a la obsar-
visda an gl mismo iemesire del afo 20711).

{dro de los hechos mas relevartes de la evoluchin de la cowpacsdn en la provincia
fun al descenso ded nimaern do ocupades e @ indusitia en el cusio fimesiee de

En ai primer inmestre gde 2012, &
meremunio saipnai an la Nepooieoon
Caisciliva A de 3. T5%:

Ameitn salaie (%)

Convonios do cira ambito

Trataamams
Aumonto selis (%)

L8 isss de ocupacidn s= reducs an el
cuarty frmesine deg A0 v an el pamar
frivmesire de 2012

La ocupacidn an & secloy sEnIC0S
crace en 8l cuaro fmmestre deg 2011
50 astanca an o primer fmmesire de
2012
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L fase og parn crace & & Cuardo
frimaatie ge 2017 y an & pamer
trimastre de 2012

2011 y primes irimestee de 2012 (-16,6% y -6.8%, respectivamente). Esio supone s
buarss en wos nivales 08 ooupackn de 33,600 personas. En fotal, 88 han perdiso
2.500 emptacs en la ndusing respecio a o gue existian en los inicios de 2011 . Debe
benerse en cuents que ol secior manuBcierero represents un 22% del emplen boiad
de ka provinca. un bencks del peso del seclor servicios.

Grafico 6.16: Evolucidn sectoral del empleo en Burgos. [Thses de
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Par tfimo, &n la aghculiurs ha habido un descensa de 4.200 puesios de rabaje
reapects 8 los que contabe & finalizer el primer irimestre de 2091, Asl, & ndmero de
ooupados 52 s0a en, F.500, nivel migsior al alcarzado un afic anbas (11.700). Esta
pardicda don mmples s consacuencia de ly marcada meduooiae de @ ocupacion an e
cuarle mesiie da 2011 y prmer rmeste de 2012 (-28,2% y -35,9%, iespetive-
manta), an rslacén con 2l mismo periodo del 8o artenor, Er cualquier caso, k3 agn-
callbura @5 uN SRCIor Con Un peso Meducado en ol emplen provincial, con wn 5% ded fo-
tal.

Esia evoiucion de la ocupacidn y del numaro de actives ha determinado el incre-
man del nimem de desempledos v de o fasa ge pam. En ios Olimos mesoas de
2091 hay un relroceso en el norens de paradas respecio dal misme perlodo del afo
antarior gue no tene centinuedad an el prmes irimeastne de 2012,

A, los aclivos registran unas tsas de varacadn en dichos imestres del -5,06%
¥ -1,99%, respectvamente, y la cocupsciin experimantd un descenso del 3,84% v
3,08%, respactivamente, logue lewd & un auments 2n & niFmens oe parados hasta al-
canzar 11000 personas sin trebajo e2n los nicios de 2012 (1,100 mas que an el pri-
e irimesine de 20711). La tasa de paro coecid desde el 18, 1% del primer irimestoe de
2011 haste el 1 7% del primer tnmesatre oe 2012, Ha resuiladoe perudicado el coleclivo
farrening, cuya tasa da paro pasd dal 18,2% al 20.8% S ambargo, an & coleclivoe
masculing, dsia priclicarments se ha manbsnido, Las tasas de variacidn de los par-
dis an & cuarks imestne da 2011 v en el primear irimesire de 2012 respacts dal mis-
i periodo oed afo antenor fugson del -11,3% y 3,7%,. respactivamante. Tarto an &
cass oe: los hombres como de las museres 5e regestra un desconso & &l ditmo penie-
do de 2011 {-10,5% v -11 6%, respectvirnente) y ur ascenso en el primer de 2012
(2,1% y 5,2%, respectiarmsania)



iGrifico 6.17; Tasa de paro (EPA). Burgos

W Fois B Varcoes 0 Wiagees

Fusriz: InsTiwis Metoral ds Tmpiec, INE v elaboracidn propio.

thmﬂ%ﬁliswsuh |, b shiliscion enlre abil de
2011 y sibel de 2012 ha descendido un 3,22% (desde 1 46,568 8 141, 853 afiliados un
afio daspuds), siendo abril al mas con el retrocess mas ekavada, con un -3, 8% inte-
ranual, registrdndosn tasas doe vakasidn imeanual negativas Sesde septinmbre dae
2008. En & dltemo afio 18 1aga de vanacidn inberrmansual ha sido posdiva an ihes me-

E! paro regstrado, por oira parte, pasd de 26 950 parsonas en abrl da 2011 &
1122 pursonas anoel mismo maees de 2012, En el dtimo afo la s de varfacdn in-
sermensual ha sado negaliva an res meses. Todas eslas fucluacionss sioan an al
mies g julio de 3011 la cifra mas baja de parados (24,180}, meentras gue ks cfra mas
alta fue on abril de 3012 con 31.122 personas. Por su pare, | tasa de varacsdn del
jparn regeirado an bl de 2017 respecio ded mismo periodo del #fio anlerior s dal
15.48%. Tanto en hombres como en mujeres se ha detectado un indensa crecimien-
o, alcanzandose tasas de varacikin nigranusd gal 19,024%, v 12 21%, respaciiva-
erviendiy, n il de 2012

W Pan; regisitsco 00 Alhacon o e SSeguncas S
Faerin: Insiiuic Nacioral de Emaieo, INE ¥ slaboracan propia.
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6.9.- SECTOR EXTERIOR

Durante wl afio J011 seomantiens.al cracrmesnio del secior exiacior, de foama
que al vaser 8 s axportacioes 08 a provinc oe Burgos se siludan 3 104,29 millo-
nes oe euros, o gus supone un swemenio del 23,52% respecto al afo 2010, Sste cre-
mmienio interansal os supesnor tanio &l de la comunidad auadnoma (18,69%) como af
del conjunlo de Expafia | 14 83%).

Por suparta. en las compras 8 axencr ge la provincia de Burgos ha camibeado i
benclmrcio die los Gltimes afics, slcancando wn valorde 2 486 80 miiones de suos, -
presanlands un aumenio del 2863% respecto al msmo perioda del ato anbarior. E1
ano 2011 se cerra en Castille-Ledn v an Sspana con un aemenio inberanval de las -
poraciones de wn 14,200 v BEEY respectivarmants.

Tebla 6.18: Comerco Extenor de Burgos

(1] Mo s
Fuanla: Winislann de Ecoromin y Compatlisdad y oabaracen propia

La mvnlucion rmesnssal durante 20171 del saldo comercial v de la se de cobeetures

de i provincie de Burgos queda sefsads en al siguente grafico. En e peumulado
del 2011 &l sector exienar mantiens el supecdyd &0 su DESENZE CoMerncal Bvanzandsy
un & 5% an tdrminns mieranuales, hasia los 617 68 miliones dasuros.

La tasa de coberlura se sitwd an 124 Bd%, retrocediands respecio 8 ka del 2010,
paroadn supenoe 3 la de Castille y Ledn (120,000 ) v a la 02 Espafa (82, 23%). Este
mbracess s producs por e armento de las imporiaciones

En el graflco 6.20, podemas ver como desde & ano 2003 & saldo comercial de la
provinca de Burgos es posiive. Como se apracia, an 2070 85 exponaciones au-
meiarnn mspes o @ afo anlarior meaantsas quae las imporaciones descendaron, S
embargo, er 2011 se parcibe vna lendemcia posibva an 12 avalucidn de ambas varis-
Has.

B 19 Saldo comercial y 1asa de cobertura. 2011
H 08 Bupos

e BplG corveicisl & Tasd da sobamis
Fusrne: Ministeno de Economm y Gompeti®acad v eloboracin prosia,



Grafico 6.20: Evolucién de las Exporiaciones, Importaciones y

dal Saldo Comearcial. Provincia de Burgos. (Miss de Euros)

i

N Expoiaponnd @ imporipoonss 0 Saldo Comanosl

Furne: Minkero de Eoonomia ¥ SoTpetiivond v eladormoin prooia.

Elcofnencio inbemacional de i provincia de Burgos s& concenitg en i8s semima-
nufacturas, rapresaniando al 63, 68% del el de las exportaciones dal 20311 (1.006,7
millnns €), memantands un 32, 56% mspecio dal 2010 ¢ un 80 87% de las importa-
ciones {1,516, 1 millones €) gue crecan un 48,41% interanusl, La sigues an impartan-
cla lag exporlacicnsas oe Oires mercancias y Alimentos con cuotas de 9 58% v 8,82%
respectivamente v las importacionas de Alimentos (14, 10%) v Bienes de cquipo
[3.459%)].

(%1 Telmv % Yor. imreeasl %] Toim 1% var inissrras:

Alimaros G558 1147 AR A48
Prducass Energélicos 0z I 01§ nE
Mataran Priras 28 T8 e i
Sammanutachiras e 758 e 40 4
Bianes 0o Equipo T e 1548 127
Saclor ALiomdwl o] BN 1a7 (R
Bianes da Corsurs Dunadenn i e 1m MR
Mamufarires da Carsums 243 LR 4.5 Lo
TOTAL 103,30 2,59 I ma

Fumrma Mivismers e Footasia y Compsliteaial v alaloradiin posia.

Dianiro g8 las semimanufacieras desiacan las exporaciones o8 samimanufactu-
rits the msicamentos oo 338, 1 millones de suros y las de productos derivados del
caucho (neunalices) con 506,3 millenas de eums,

El cormencio gxieror de Burgos se ha slectuado esencigtmenie con los paises de
i LInitn Eurogea, & la que dursnie &l 2011 e difigieson e 754 7% gel okl e s mer.
cancias y de lg gue procedenon el B2, 91% de las iImportaciones. El auments intera-

=

Francia &8 e pais o desiing i oigen
de la mayor perte de (a3 exportaciones
o imporfacionos de Bumgos
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mual para esla dres ha sido de un 28,38% para las exportaciones y wn 31,34% para
S importacanes

Las expariaciones dirigkias & masiros dos grincipales marcados ban mostrcs
avances inberanuaies en al afle A1 41,80% para Francia {22, 12% del wlal) y

42 84% para Alemanie {13,08% del total) Las imporacionas procadentes de
Frisncia, numgin principsl prowssdar, han aumentado un 74 54%,

Tras i Unlor Euncpea. se sitdan las exportaciones que benan como deslino Asia

{7.52%) ¥ Aménca Latina {4 97%) v en imporiaciones las procedentes de Asia
{5.48% } y Aoriibrca dul Norbe (4,81%).

Gralico §.21: Comentao adanior de Burgos por drass
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6.10.- EVOLUCION DEL SECTOR SERVICIOS
EN BURGOS

[Ervel bipbedin de Coyunlura Econdmica de la Provinca de Burgos nimero 2 se
reaizd un eshudio pormencizeta del saclor ¥ 5U encuadne en el marco reglonsl v re-
caynal, con dafos estadisticos de comianzos de H010. Partiendo de esa foto fje del
sqcior, an s siguinnins boletines seincorpora la avoluodn ded mismo, cifbndonos a
i oo de Biergos, aunges sin pecder ks referencia regiong y necional El asiudio
g2 realize desagregando el sector de scuerdo con la Clasiicackn Maconal de
Actividadas Econdmicas an su varsidn de 2008 desginsada & un digao,

Loz anaksis agui refleados se hacan en funcaén de ke evalucion del empleo an el

sactor seracios, medids por & nbmers de afiliedos medios en a%e laboral en la

Socipl Sa ha considerado esia vanable porsec la dnica accesdile que se

oonoce e permibe desglosnd of sector a nivel provingsil por actividades scondeni-
cas, comparandolo con s datos & nivel reglone y nacional.

Los siraicans an Emﬂumhmmmhmmhdmmﬂu,m
adgueiands cada vaz mas imporlancia en la sosnomia, Ademas, en S0ocas de crisis
BConomicas Ioma Mayor redevancia, pweas 38 conviere en al sactor donde enconirar
alemativas para o fomenio oo la actvitad econdmica dago que oS Procesos o
reestruchirbcion goondrmic susen afaclar e mayon medida al sedior prirmario @ in-
dustral. Parg enaliza i3 evolucidn del comjunbo Sel Bacior sernicos e pusdan ubiear
los datos 48 ls EPA o el ndmerc da afiliadics a kos regimenes de protacciin social.
Exisinn discropancips significativas an la magnitud de s dabos, por o g as ool
hacar affmsciones concralas, pero i safiakar pnas minsmes lendencias.

1, El semior servicas en suU conunte ha pardido emples a una @sa mieranual (abnd
2071 = abril 2017} del -1.35%. Esla pérdida e muy ssgnificativa. Por una parle. con-
salida un cambio de tendencia nicado an 2011, dado gue en 2010 era el dnics secior
dondie 58 craabe emplso. Agemss, el porcantape de destruccion de amaoleo 85 supe-
rior al observads en pariodos antedorns y Ssupone que an este OHimo afo se han per-
dide 8 el seclor miks de b milad de todes ios puestos de irabaje eliminsdos an el més-
i eade el inacio de la criss scondmice, con lo gue se Blaja |8 economia de su obje-
trvo basacn an la coyuntura acheal queas la creackis de ampleo. Por otra parie, aun-
cjuia g brrminces ralatives ol porcendaie pueds parpcar pegquafio, discto que es al sec.
b g Mayer pess eapeciion 88 |8 econ0mEs, 8l SB0 BN waker Abesklo B8 MUY IMpor-



Lanie y 88 mayor que & deslrucsion de empleo en el sectar indusirial, No obslants, la
cardins relativa de SrmDia0 &8 MuUcid MEno Gus & &l reEts de Saciines acdmicos,

2 La pereliclia de mmphis oo tesa poroentual e Sgeramente menor mn Burgoes, quee en

Caslilia y Leon y gue an Espafia. Esios Saios pgulibran los peares dates e Burgos B sector sarvicios:

2n & samasire anbaror y wuahsan s mosirer una mayor resisiencia ded sactor an la ao-

fuad coyuntura e la provincia de Burges. 5 comparamnos bos datos de los #imos cua- 7~ La pdvolida de ampion an tase

fro afiog. Burgos ha pardido el -2, 35% del emplen en & seclor servicios, manasdela  poenfual o SRt T o)
mitad de e pérdida de empéen & nivel nacional, & -5%. Triste consuslo cuandotodos Bungos, gue en Casila ¥ Ledn y que
los datos son negatives., pero rapresantan ur volumen muy sgnificativo de emples, 80 Espafia. 5/ comparsmos oF datns
quie sE mankens en el dmbio local frente al panorma necions yes ruvesirsde ama- 00 oF Whmos custm anios, Bugos o
yof lortabera g8 conjurio de la sconamia provincial, pertido & -2.35% da! emplso &n &
Eahor sendcios, menos da ls mitad de
i@ porida do amploo & nival nacona
Tabls 8.20: Totsl afiiados en alta laboral en la Segundad Social en al -5%,

Burgos: medla mensual de abril de 2012 y porcentaje de varackin
interanual

Wariacidn interanual %
N Burgos Burgos Casbills y Ledn  Espafa
B.oa7 434 -5.08 253 4,34 A, Agriculiurs y ganaderia
32 244 -1.153 -345 393 4 56 B-E. Indusirias
11.440 -1.856 13,98 1552 7.3 C. Construcrisn
a0.072 4273 4,39 4,64 A48 G-U. Servieios
20,508 501 23 202 142 G, Comanco v Reparacion de Vahiculks
6 B -1ER -2,70 -4 3 541 H. Trarspories y Almacenamana
10 e 0,4 =188 s I. Hosleiaria
.17 -ar 3,81 6,74 -1.58 A, Imloemacion y Comunicacion
2810 206 6152 x| 227 K Actividades Financeras y Seguros
407 & H,12 2,95 i L sctwdadas Inmabsdiarias
4,596 160 23 L 128 M. Aciividedes Profesanaks, Ciealifcas y Teonioas
CEAL H01 5 il 3,30 226 M. Actvioases Agminislranvas y Sarecos Auiliares
B4 T2 10,64 -850 534 01, Admnismacién Poshea, Deterss y Segurided Social
F.OET 403 6,0 l:ﬁ 2.7 IF Ecucadicn
14,390 " ore 11| nre [ Actwidades Santanas y Senedos Socales
1.356 3 0,21 136 -1.,50 R Adtividedes Artisnicas, Reeatvas y Enlretanimianso
3671 AR A 288 343 5 Diros Servicios
z.nén azr 15,78 1,81 BAT T. Hogeres y Emplan Domésticn
141,853 AT16 L+ -] 343 318  TOTAL

Fus~ie Tegarera de 3 Segurcsd Soos Allisoonesy shosipn bbomsl Sliscs mede menpal y
slahoragiin s,

1. El sector sarvicios sigua ganando paso aspecico en el conjurto dal empieo. E|

83,5% oo afliades a la seguidad social da Bwegos lo estén an o seclor servicios,  E7 sechor servicios:

Aungue piarda ermpied, & pardda de empleo as significalivamenle medo:, an laemi-

nee relatives, que en el rests de seciores econdmicos. A pesar de 3 fuene reastrue- - Siud ganende pass of ol codjunid
turacién que ostan sufrendo lodas los sectores econdmicos, se mantienen, @ inclusn 08 (8 SCOVGMHE ¥ MANNENE 54 CAIECHEr
s acentia. la caracteristica diferencial de la economia burgalesa donde o secior  dfarencial 6n Surgos con w1 peso
servicios tiene un peso en el empleo de 10 purios inferior & ka media naclonsl, peso  Misive mucho menor del secior
gquacompenss el sactor industral Earyicing & fevor del secior fdusinsa),

4. La pérdida de amplen en al sechor sarvicios es consecusncia de la dismimucidnde 4. L poriios de empdoo an of secior
afikados por cuanta egena, misniras gue |s cfta de cotizanles por cuanta (Fopia sein-  SO9VWICIDS 08 ConRCRRICia g o
crementa para o conunto del sector, Sigue siendo rasgo distintvo dod sector servi-  disminucidn de siledos por cuenta
cios ¢ ser & ONico Gue B menos cred empieo sudnomo. Dentro del conunto de acl-  A1BN3. MENTEs Que (8 ofs oe
vidades gue engloba, alguna e eBas S0n MAs asequinies pETa M mooTporacion de  codizaniag por cuenda propla 5o

las personas a la actividad econdmica & ravés del auttempleo. Ademds, sonmayo-  TICTRrENTE gaca ) conjunio del sechon
rig fon subsectones donde los dalos son positives: comarois Y separscion de wshiou-

s, aclividadas profesonalas, ciertlMcas y Schicas, stucacitn, hoslelada, seoidad

v serviclos sociales, informacdn y comunicacion y actividetes financeras y de sagu-

mes. Porfanto, sigus habiends parscnas gue buscan una solucion a travas de la ini-



El sectar servicios:

8 Evolucion dispar da los disiindos
sibenciores que intogran af sector
sorvciog. Han prosenfado o o
gn poucanidn, en
sanidad ¥ sandcins socialss. en
aptividaoes prfesionales, oenifices
rﬁm;-mmgmmym
domésbon. B peor comportamiento ha
sida an sdrmrsErecon publces, an
SENIGIDE I BMErRSES, Br SOMETID |
repEracidn de vehiculos, &
acividaoss financleras, an transgons ¥
airacanaminnio ¥ on afos sondoks

cialiva personal v & auloamples. Es loable y ssperanzator este lipo de inicialivas
e son las que al fing conseguirgn brar oel conjunto de 12 ecanomia & bass de ded-
cacion, constanca, esfuerzo, adapiacion ¥ oreabeidad. Ademas. |5 asas inlera-
nficalivamente supericnes, &n lérminoes relatives, & la tase media regional o Recis-
nal. gurgue en valores absolutos &5 un mimeno raducido de perscnas.

5. La avolucion denlro de log disBnios subseciones del sector sencios &3 muy Sver-
58.

Por una parte, se reduce nolablemente en adminisiracdn pabica, defensa y seguni
dad social an constnancia con la austendad en la admenistracion Par oira
parte. ga incrameants an sactares Iacos & 8 prastacidn de sericos pdblices: adu-
cacion y sanidad. Mo benemos informacian suficiente para veron qué medidala crea-
ﬁhﬁﬂ“ﬂﬂﬂﬂd?ﬂ@ﬂdﬂﬂdﬂﬂﬂﬂpﬂﬂhnm prs

con gran peso en el seclor publico. For lo que se puede inferpreies
mim:hhmmmw“ A &n
la dimocitn corracta, disminuyendo la pade adminisbativa v formentando los serd-
cing AS0s &0 ta provincia. En al caso de la sanidad, &l incremento s debido an
gran medica al secior privado, dado guwe es ssgnificalivo el incremento e tradajado-
ras autdnomos.

Sague meporando la contretaciin en actividades orofesionales. centifices ybéeni-
CHE, paro 58 Jastnuye en aciividases admenistrativas v sarvicios auxiliares [servicios
ammpresas], e informacion y comuniascion (que inchuye Bs TIC), e actividados ar-
Iislicas, Pecreativas y de enbrabetimaanbo § an olros servicios. En inffarmes amaioras
&8 ha valorado posibvaments el acramento de la contratacion en el sutsector o2 ser-
vicins 5 emprasas, por considerar a esle subsecior punia de lanza de ia contratacion
nclussrind sr ol mercado Bborsl espafcl. Porcotgruancia, debe valorarss muy nega-
tvarmerte la disminucidn de la conlratacdn en sarsclos 8 ampresas, pues es indca-
tive de ung dismirucidn da la ectividad en al sactor industrial de Burgos,
g irecis bos ajustes con los serdcios eetarmos conlratados. Simdar comentario me-
e la disminatidn B el seclor de la informacil iy comunicacian, domds | ressiuo.
turacion de ks medios da comuncacian locales ha aata gaminwelon de
contrataciin. Ademas. an informas antarores se ha insstido en el menor peso de as-
Im snctor mr Burgos y ol posibls potencial del msmo e la provinca, S desea desia-
car &l incraments de alilisdos en actividades vinculadas & libre epercoio de |a profe-
slan, soore odo porguws &5 de rebagadores Dor Cusnia propa y &1 mayor medida, pe-
58 @ o gue pudera ponsarse, do profesionales por cuenta ajena. En la actual stua-
cifn, no soko hiy personas gue s anean al ejenccio de s profesion gorsu ceenla oo-
misalida labore. sne se incrementa i conbratacin de profesionaies y 1SCHCos,

Coniinuia la sangria an el spcior inmobilians y inaenciens, s un moormics gue no
parace enconirar suslo, al gual gue el seclor de la constructidn, Fusron sectoras
gue fuvieron un desarrodc espectacularen ks afos de crecimiento scondmasn y aho-
8 ni aGa han oe pungar s eXoesns.

En hogares y eamigleo domestco se esté produciends un imaortante noremeants
&n ig gfiliacidn de rabajedsoras. Mo 58 consigera ralavantea. pues se produce por ia
adaplacidn a i nusva normatva que obfign a dar dg alta en la segunidad social a es-
Ios rabajadones desde al primer dia de rabajo, Tiens mas relavanca en ef sentido
de que os detos pesdivos ge eabe subsector atenian datos nepativos del corgunto
g8l SBChor SEnIcIs,

MAE Ineortanke s 18 SEminution 9 empec an &l gecion 08 cOMEntio y repams-
chin ge vehlculos, en ranspone ¥ Sémacenamienio. En comarco i3 pérdida o am-
phan 56 produces en gl seng dal irabapa por cuenta ajena, misntras incramegntan los afi-
Eados por cuenta progia en un intents de buscar solucionss por pacte de los cudada-
noE d las escasEs opciones aborekes. La calda del transports, que ae produce tanto
an &l amplen par cuenta propis COMD PO CLeNta ajena. 8s muy prencupanis, tada la
mprhieia uim sl sacior tinmes para @ cudad, por s ubicaocdn y porgue es clan
seflept o la disminecidn de las [REnsacciones Gormencisas ¥ de ia aclvdad econdmi-
ca. El sacior de hostalaria incramenta el nimens de afiliados levemanta en el Uit
afio y dungue la magnitud o5 may pequeia, 85 ssperanzadora, puss a5 oirp secior
con potencial de crecimiento en la ciudad y. sdernds, presenta una mejor evalucion
gue s detos regonales y nEconEEs &n una coyuniure adversa,



fabla §.27: Aflllados como rabajadores autdnomos an alla labosal
an |a segundad Social an Burgos: media mansual de abal de 2012
¥ porcantae de varsacian interanual

4 4T
035
BATS s 254
1.838 -32 172 2M 213 H. Transpores y Arsoeramerta
3208 H 0,85 oo 2,13 I. Hosteleia
215 # 305 3.66 181 J. Imformacitn y Comunicacidn
435 a 230 .74 0,88 K Aciividades Firancieras y Seguimas
67 - -5 -1 A 1,03 L. Actividates [nmobiliaras
1354 M 2,56 52 153 M. Actividades Profesonsies, Cienlifics y Técnicas
L3R -4 530 251 -2.63 M. Actividades Administrativas y Servcios Auxilanms
4 i 040 323 387 0. Administracidn Poblica, Defensa ¥ Seguridad Social
a0 in 5,15 528 3 P Edutacitn
12 280 arm 485 Q. Actividades Sanilarias y Serecios Socaes
29 -47 -5,86 1 ar 41,24 R Acivdades Arlistcas, Recealivies y Entretenimierta
17 47 B ) 213 .35 8 Olros Servicos
1 o -84 ) 12,84 T. Hogares y Erphea Dorméston
28821 324 41 1,08 43 TOTAL

Euenie: Tesommra de @ Seguricac Social. Afiaciones en oitn lboral. Alflacks mede mensal ¢
EaDITmoGn reod.

Los datos comentados hasts ator suponan wma consolidasian dal cambio do
endencia que 28 comentaba en el talal'n amenas y, sdemds no permilen ser muy ao-
timestas para los proximos Mesas a pesarJue & campans esivel pUsda SUpDmEr cier-
o alivio para alpunos subsaciores. Las restticcinnes o0 el gasio pislico van a dafiar
i activickad y f emplen en fodos lns subsoctones vinoulsdoes al mismo, b reastrucius
rachin del seclor financear inca una fage mss aguads v los sendiciog 8 empresas anti
cipan uwna evolucidn negatva en el secior Industral. La evolucion e cotizantas acti-
vos i a qun oontinuard la sangria de amphao on el moy casligade mercado labo-
riEl y 8 irabealive S que e BgFava y profongala salids de la setual coyurilura soond-
MiC3 BOVETSE,

6.11.- RADIOGRAFIA COMPARATIVA Y CONCLUSIONES

Cespuas de 4 afios 02 recesitn 65 MaManis &8 Naner palance ¥ &sbe &5 un
ftanin fesoéador. La ansis no estE dando trequa, Mo sdio por la ofra de parados, sino
EHELIE SRS S VY avanoes en b resolucion de los pincgsales problamas soond-
milgos. Una mirada retrospectiva nos permite comprobarn gue en muchos sspechos es-
tamos coma al prncipie. Espana sa ha prasantado coma uno da los palses mas vwul-
narables ante e crisis deestas dimensiones y con usa praccapanie disposkcian pa-
ra afroniaks.

La sombra de la rooesian 52 alarga. La recaida de Espania anula las escasas pors-
peciivag de crecimieno que babda para 20173, y v bay algunos ecpertos que no des-
cartan incluse gue @ recesion sa prolongus al proxkimo afio. Nosctfos scmos mas par-
tidanios de l2 comants guee consdara gue el efecte de las medidas que s& wienan
adoptands pusde emperar a nokirse en 2013 y iernicar ase afio con wn debil cregi-
Fmignin, o i MEnns oon Lna estabillEacan de i sibuaciin

Lo gua 81 58 puade afirmar es qua la evpucidn de la aconomia espafala, v por en-
cla I burgalésa, an los prigimos imeskes essl sujelas a mosdidumbon y & caftos
resgos & la faja, reaconados con los posbles avalares o8 (& cises de fa ceuda sobe-



100

rana. Por ello, & prioftarke despegar s dudas que plarean sobe ka capacidad de
ajuste de & economia Todo a8 pasa, iremesablaments, por comagir & desfase
presupuesiano lo que sependrd imporanes recores on gaslos g inversones & ko lar-
go delos mesas que restan & presenie afo y, presurmidemanie, gran parie del 20135

Assmismo, Nay que tanar an CUens gue 5000 Con recortes no salimos de esta si-
bmciin, gue hace fafa estimular la sconomia. Desde maesim punio de visia no hay
fLis cEniraTEe B "cudints durard la oiss”, sino que én “gué debemaos hiscar para sali
foreacitos”. Las fOrmulas $on por 10008 conckiEas, emprender. msjorar k& compet-
trvidad, ganar flambilidad v sar més giobasas Las reformas mstremeniatas lavadas
a cabo por el Gobieme central an ks dtimos mesess resalbim fendamenlales. pase s
bLaarmIng. B LN Senda e creaidn de empiea y de majoras e la compelildad, aun-
Ui sus efeciog ng sean inmediatos.

Meusirs economis se et caracterizando por un pabdn de confraccidn de s ach-
widad gue, por el lade del gasto, comporia una demands ntemna muy dabil, cuys -
pacho sobm la producckin 58 ve Unlcamants amortiguads por la mayor foriasesa rels-
brvan il schor mudesinr, B manteniminnlo def dinamisme de la demansda axbarior naeta
resulla wial en las prasenbes clreunstancass. Pero @l parlil de crecimanle de la zong
eurn, dongs estan nuesiros princpales Socios comenciaes, ha empeorado. Al igual
que an olras recasones no dependemes de nosoiros mismos, antes que nada liens
quis producirses une secuperacion imMemacional, espacairments eurnpid. para gue
nuestns "motor econdmico” se ponga en marche. Burgos, ¥ su economia, esta inte-
grefa, imemisiblements, en al mismo corvoy. Las fortalezas y opomunidades da la
moonomia burgsasas que vislumbisibamos an os bolatfnes alabomados en ks preme-
oS ahos de b sceal crises na lan resisido ol paso de Dermga. Y, si bean es cierlo, he-
bio una refentzacion 2n la vehockiad de detenoro de |a siuacion Scondmaca an nues-
ira provincia, a dia de hoy sa puade decir gue Burgos se ha sfuado a los nivales na-
conales y aulanomicos,

Pare este equipo 25 patante que sl momante no 83 adecuado pare disireer aner-
gias dal objstivo contral, que ba do ser la lucha corra recesion y s recugeracion de
|t prospeidad mrieror a la criss, scbire unas bases mas sdidas, hablands agrend-
do delcs eroras comsiaos,

Mo guaremos ferminar eshe bobatin s resefar aquelios aspecios que reflejan mas
concratamienie la realidad econdmica de nuestra provincia, o taves de s habial ra-
dingrafia por secloras.

= Inmajorasie situacidn geografica v axcelenies infrasstruciuras, Quenamaos se-
fuir ingsshiendo deste esle bolaln en esle Wndem cama una de las mayores
Tortalezas de meesira provincia y que dete ser aprovechada, més adn, por los
agentas econdmicos como alemants dnamizedor de nuestra economia. Por
pairte g lns adrministraciones se deban pobenciar, para no perder la coartrall-
aadl gesngrafcs, b comtinuidad O las obras e la aclovia 8 Aguitar de Sampoos

¥ progresar en & liberackin de 18 AP al Pais Vasco, asl como & recupersciin
ﬂlfhrml:.rﬂiiﬂllh:l‘lld por Aranda ge Dwero. espacialments para &

transponte de mercancing

= Buan comporamiante dal sactor agreno y, Fes un SN0 proceso 08 incam-
durmiore, ol sector ganasess. La mejora do este utima viene motivada por
recuperacion de los precos de venta de sus productos. Es deseable que esta
situacidn se consalde v estabilice pera gque el sector ganaders se Impuise de
nuawd Ademss, 58 A recogido wna buena cosecha, en ganeral, v los precios
prasentan porspecives posilivas, Aungue o peso de & prodeccian agoaria e
i provucio nal es cada vez menor sigue sstando por secir de s me nes
clonal. Por fanto, &8 un S8cion gue aywdard a mejorar ips dabos e FIB en
Burgnos, adamas de aporar liguiaz adcional al sstama financiarm an wn mo-
misdn de gran necesidag,

= Hegrasson del sacior dela construcoion. La sclivedad conslnicion y prosmoiors
rasidoncal, que ha creads un mpoianio valor afadido para la provincia doe
Burgns. ha entrado en uh profundo y desalentador ciclo, netamenie reossivo,
descentendo Bs verlas de nuesves viviendas drdsticarments en los diimos
cuairo anos (an al ano 2011, un 32% respecio &l afo anieror). Sin embango,
adin s mamiienn mn el 2301-2012 B aclividad comercial de viviendas usadas,
e SLIBEE B RUTIEBNG & [ B Nova oonsliuccdn, pEn sin compansan nimue-
cho menos k8 recesidn menconads. Le depresidn de este sacior 2n |a prowvin-
ciaos fan mpotianie que habria gue retrolracese 3 finales de la década de los
T para oiserear volumenes sinilares de produccion de vivierdas, de irver-
slon plblics y oe Con U o8 caments.

+ Preocupanie evolucidn del secior industal e evolucidn ohservada durante
o Oiemog meses de los indcadorns habfuses como [ ccupacidn, rmadricula-



cones de Wwrismas y vehicuos de carga, disclucdn ¥ creacdn de sodedades
mercantiles y las exportacionss sigus sendo preccupants, manteniendo valo-
TES BSPETaNIaiores 5000 251as ulbmas, aunges con un cere empeoramisnio
o el sechor def aulomdyd en los Hmesines inales del 2019, No hay que olvidar
gue el sector induslrlal carscleriza a la econaemia burgalesa v ma sido we faslon
clave s le hora de hacer frente a la crisis. Porello, dabe ser un pllar en el que se-
pu fundamentands la actividad econgmica para gue su evolecion inicie o an-
Lz posibhe un carmiio da lendencia.

¢« Impartants cuala exporiadora. De nuava | evalucidn de las exporaciones ¥
ls impisrtaciones en ks dfimos meses hi side muy posibva pam nuesta Boo-
nomia, aspecalmente lo que se refiene a las exponacionss, aurque con cierio
empecramants resgecio B Spocas recientes, £l sacior exterion esla sendo
unG e los plaros fundamentates de nuasira economia en esie conbexio de ori-
iz mendial y kodo apunts o quie sord wno de ks plares en s Que se apoye |a
recuperacdn Le vocacedn expartadora de une parte signilicativa de la activi-
oad produciiva de fa provingia hacia ios mercados de |a Unadn Europes esta po-
sibililands gua los parimetros de la sconoenia en & provinca adn sp mantan-
g con vsones madios mejorss &l conjunto nacional. Tambian se observa una
conaolidecion de la dwersificackin geogréfica oe las expartaconas hacia Asia
yémérica

+ Unaindavia menos lass de parn. Las oporlunidsses de empea, an e conlaxio
actual, parecen asier an o6 iratajos de caracier aresana, an los tratajos dife-
MENCI@s, BN eMpiEos con u alto corfenido ocal o bien con wn foguo perso-
risl. Lo Bueno de Bungos es que bene muchos prosduclos en esa dreccidn, oo-
g AoE redecionados con @i urisma. el medio armbeante {enarglas renoyabes) o
Iz agricutture. Destacer. an asie santdo @ cracimsanto producido en nuestre
provincia de inicialivas rdacionsdaes con al ajercicio B de la actvidad profe-
sinnal, asio es, con el sulosmplen. Consideramos que esle Bpa de iniclalivas
conetituirgs una luerza mas para el desgegues dela econom s burgalesa.

¢ Datos preccupanies en o secior fimancam, E] nuevo prooeso de inlagracio-
nes de enlidades fingnciesas diluye a las dos cass o8 ahorm locsies, que lan
echvas se han manfestado en & apoyo a |2 actividad economica local, en enti-
dages de mucho mayor ienaio, donde su capackiad para frabajar de forma di-
ferenciada par @l enlamado soendrmico kel vi e se mibs complajs. Lo gue se
lraduce e Clenp decepcdn por el resultado fingd para Burgos de s rocesss
de restruciuracion del sislama financlers porla perdids de estas dos entidades
oo referencia. Solo queeda como ertidad kcal Caja Rural de Burgos, a la qua
88 8 prasenkanan nuavas oporunidades, aunque, dada su demensidn. dificil-
mente v& & poder cuonr el hueco que gueda con 18 desapancidn de los drga-
nos directivos on las dos caja de ahorre, al menas, an wn prrme: penodn,

+ Aumenio 8l lursmo, en genesal. A pesar del contexls generallzado 6e impar-
tantes caldas en &l consumo. Aprovechamos de nuevo para Insistin e que
Burgos dehe seguir potencando su patrimonsg (urlstico, con un gje verteba-
dor diferenciador y afraclive como o os edo b relacionsss con el groyecto
Atapusrca, 5l bisn es justo mencionar Que los esluerzos reslzedos hasta el
momants han dado sus frutos, como o pona de manifiesio la gran afluenais de
vistaning, tants dal MEH como de kos yvacimianios, supsrando nchesos las pra-
WiBAGTIES.

= Un sector amprasanal dvarsficado y emprendador.  QJueremos seguir mss-
lisndo en gue el fejido empresarial burgaléds, sobre [odo en o rederenie a las
pyras, ha gido, 88 y 2808 un pilas lundamental gara nuealt cracimieno eco-
ndmico. Somes conscientes de que I actual coyuntura &2 ha cabado sigrefi-
cateamerin con las PYMES debido a su mayor vulnerabdidad estrechameris
relacionada con las dificulades de Tnanciscion. Estes fuscon les primernss en
delectss @ crisls, paro conslderamos gue lamaidn consliuyen una o2 las fer-
235 scondimicas NeCAsarias para la recuparacidn, woiviendo a contrbuir deci-
sivarranie al cracimaanto. a la craacide de empeo y @ b werebocian Se nues-
Ira economia. En esle sentdo, esperamos que ia reforma laboral facilite el ca-
Mino & 88 peluaiias empresss Naca & fesasda y NaCcasan s Cresimenta.

Por (#imo, sefisla: gue hermos noorponsds lodos ios elemenlos disponiles en la
alaboracian del CRISEBU para la realizacidn de a8 prevsiones ¥ oomo resultado le-
namas wna reviskin 3 la baja, auncua no tan axirema como la de otros
Lo gue mn 3011 pansala un fimido creciminnlo se ba convitido an 2012 @ un th-
CHMIBMD BOONAMIcS [CON Bves recasos puiiuaas). Todo agunls & gue 1o micios dal
afio 2013 estaran & snton's oo esls apalia economica. cuya sombra 88 mas ke
dip lo esperato ¥, por supuesto. de o deseen Esta recaida pensamos g anla s
aszasas perspeclivas de crecimiento pars 2011

-
n

T



Craacidn de sociadades mercaniiles

{¥aviacidn infaranunr an %l

FOOO BMI] OO 0L MM HOT 330 WOE D I m a3
ul Ago Ssp Oci Hew Dic Em Fai

Burgas i Ml Ay EF O§% a5 08 A Wy A8 400 &8 oS M MW 45 3 o
Caslika y Ludn 7 Ad-aE AP BE AF S0 EA 42 A7 BT RV om3 M0 WM 30 as Ta
Espaita LF T A Bl TR 7 IN8 WS 23 B8 A CBd DA W B &B WA 03

Fusrie [Imrmde Gees de Presumoasion ¢ etedisbos de by Junke e Casdiia g Led y mbomcien sms

Disalucsin da sociadadas marcanlilas

(Warackon wmisrmnmal an %)

LT 2001 00 RIS MM DOT 300 SR AR 3 W ma

dil Age Sep Ool Mew Die B Fob

Baurgos T 4B B T 1RZ M0 Md T ME mE B G RS R 1ERE B0 A THa
Caszilla y Lmin BT 1A M T I 40 08 B8 W a0 S oD MG 30 P 4 W e
Espafia

mF 20 W7 43 138 M4 AF T2 B ok BA iBh @A W1 48 23 T8
Fompibe. Ddrocsidin Senasl dn Miassusies y Exbdinton 2 m daite de Castbe v Dedn ¢ dasosestn pasla

Maltncutacion da Vehiocwlos [ Turismos)

(anasiin mfsransal e %)

dus Jdid Age Bep Osl Niv Da Ene Feb Ne

hlr“ 65 W3 7R 27 A1 O3 S8 GF WE-mME-md WA M2 WO ARs 43R AR 4D AR AT
Casila y Losn BE i 0 oY 21 02 A AT S4B b - A5 % B4 - G0 - CEE d e
Ew.-‘l- &0 WF MRE w4 A0 LB SIS AR 23 M -mis Al Al R AT T A4 B AT A

Fumiis: ez Canemil ge S emupusstne v Doasileiin Sw e doris the Gl oy Lesn, S Cermns
s TnEROD ¥ BIEDOIASION SR

Indicador Sintético de Actividad

(Vareckin Wiprsnial sa 5]

MG IR oM 0 DS 0T J0E  EbR M T ir

Jul Age Bap D=l Now Dic

Burgos g4 hf 88 &8 &8 2P £ 8 0A WA 9 S AR 42D A A
Castile y Lodn d BE HI & 48 &R i EZ S8 WS 420 -BE U ED AAs A8
E=spafia @ Rs PO &4 &2 R4 R EE E3 AT s A5 B BT BT AT

Famim: Tam Erpatu p slebormsde progis

Indicador de confianza dal consumador

NTR (TR ITR M NTR (T OTH WTR NTR TR NER O N

Cagilllayledn @4 st Mms Ff20 M8 M0 EX0 ™A A5 SAF TS 8D ®m2
Indicador de suscitn aclal 3P B8 &3A &S @1 45F 4D &84

Indicador e axpaclaivas Sb1 M) BF8 BTE BT 822 EED 08 BEE 8EE 0t@ RS BEE B4
i

Espafia @z s =0 a3 |0 e @ 6f2 e 1 TE s
Indicader de slunciin el 380 Z0d MO0 BB S85 AR Med AR 4Et 4B BRI ARD A0d

L3 S0

B

Indicador de expecialivas  SBd *RE B0 E1 MnE WEE  BRD A WA BB MY MED MY

Fuenie: Imsdisio da Crédio Ofcal, Dingcoidn Genopd Ja Srosupiesios v Esledishcs de by jurto do
102 Comniilia y Lot p glaboraudh progss



M,

Onjn R
L=

Tasa de Parm (%)

a7 B3 05 8 WA B D B ] B EEE VEC 08 Burgos
%] K3 .3 tAE BB MRS EME 1ETE WFEF  jESd  tESE TT1E 10ad Eﬂll'p Ladn
A% B3 1ER ALY M S WM ma N"NE mE nE8 mes Mad Espafia

Fupme: Snousma o Pobinodn Acmvn NE v slaboraoedn oroma.

Evoluckin en porcentajes de efectos de comercio Impagados en
e mpag

cariers y en gestién de cobros {segdin imporfe de fos mismas)

an 2
oS 300V 200A HMO B0 MY AR DR RAN JUN S ADD SEF OCT WOW NG ENE FER

178 297 &EE E&5 315 EAF E5T 486 D80 145 A5F M 28 18 1M IS RE LEE
Wl 2T B £0B A1F M 43 4D 3 BT M 28 306 ASE 1N AN W 3N Castlla

Lai B A4l B33 LB A A8 AW B3 3@ AN AW Am A™ AN 4DF AT 2
g IME v elasoracds prosia.

i

i

Evolucion de los depdsitos bancarios en Burgos, Castilla y Ladn

v Espafia (Varisclones inferanuales)

0D T3 JDOE 30T DM TR ITH ETR MNTH ITH ETR EHTH WTH ITH ITR ETR W TR

{

D B4 s TE SIS BN 4TI RS o LR 18 m AM 5w 8 R um
i A i YAt e B s e 1 i bE 1as s TER e Bl W Hl'.l

1M BES TRSS 1EAT N0 B BB L0 OT @0 A S 03 5N 1 3 A
Flunme Rano da Fapaha y ARbomodn propis

{3

Evolucidn de kos créditos bancarios en Burgos, Castilla y Ledn y

Espafia (Velores iferanualies)

2oin a0 m
00 D Moe NGT M TR O ITH BTR MWTR ITH BTR ETH WTR ITH ITR ETR NTH

164 EE 1881 TN TAT ATE OB DAY BB 14F A3 ST 0@ 0 2R AN ER Burgos
e B e W Bl 436 Qar 8 217 O DR 0D ek O SR ER AT Castlla ¥ Ladn
B4 MR B S Bal A3 1M 104 BT O Dt 0S8 el 0e 0BT Obe AW Eapafis
Fomrin: Farcs de Fepsfe y sabomsedn pops

Exporiacionas e Importadcones. Enaro-Saptembra 2011

{rezlas o auroe] g mibms oa aurma| Wil : =m m_remi .
irdmrmrunl (% =heranaal (T wreranaal %0
1104 BT 0T 2157 2488 0317 ‘maL 217 BRE .2
2 IS 188 1,267 386,52 130 2068 21680 T =il
B4 EETT 48 PO EEA 2N TT ans 41,137 BA0 1) RET
Soeete Micisheno de bncusina Tunamo y Somercio § elabonacicn propl

By

{

103



104

CRISEBIU- Caja Rural indicador Sintético de la Economia Burgalesa

Este &5 el tarver boletin amtarior &0 el que, &l astual Eguepo de Coyuntura e
la Universsdad de Burgos, inoorpora las predeccionss econtmicas del CRISEELL B
Caja Rural - Indicador Sinléteo de la Economia Burgaiesa s& va cansolldando, eon
cada mueys nETEnD, Como une harramierts cuantitativa adecuada no solo para &
saguimienio coyuntural de B oeconomda de megstra prowingia sino para o
conocirmsaribs de gu Tulurm mas inmadisio.

letuduﬁ#lrhlﬁrmﬁihmuhrdhm dalalladss an
&l balalin de julio de 3011 (mrmess 4) Por ello, en esie bolelin presentamos a
evolucidn del indcsior sclusloada con B aformaciin Seponible hasia k8 lecha del
caarme di 5U elaborecion (mays 2012 El modeio utilizado queds EXDrEsa00 G

sgue:
b

AFIL = [i,+ T [ INDI,+ U, t = 3" trimes 1995K 4° trimes 2011
-

El models se dafine con caracier predictvo para ko trimesires ded ano 2012,
Este equipo no na considerado convenients |3 pradicoadn mas 883 dal horzonte ded
presere afio, [ os mabvos comesponden, oomo viene slando hatdual, 8 un criero
di prudencia. apoyado en os recendes soonfocmaenbos soondinicos relslivos a las
conelantes medides stoptadas por &l Sctual goblemD, CUYas CONSECUBNCIES BN 88
pronio pare detarminarlas con clera precision

Par odo &%, sa he slaborado un indicador considarando un BRcANAns Sin
camoss resefiables respects a |a realidad econdimeca renante. En aste contesio, &
CRISEBL sefala gqua la aoonoméa burgaiesa fnalizar of afo 2012 s retomar ia
senda del crecimiento, producidndose incliso un leve feoEso Bcondmico an esbe
sagunds imesire a punbo de inalizar

En ni grifico adjunio se proyectan las pradicciones del CRISEBL de ks GHimos
res bolelines (incluido el aciusl} Las predicoones deben ser acluslizadas
conbruaments, de lorma semutianes 2 @ sparicidn de neeva informacidn,
comiprobands 8 adecuacion de las mismas 8 la reasdad ya conooida Puwas bsan, la
realiiad acondmica de les 14 indicadores simples que  inlegran o CRESEBL so ha
impuesto ¥ ha abégaco a resbzar un peulabng ajuesle @k baja de 188 expeclatvas de
cracemienio da nuastra economia.

Lo gue &n 2011 parecia un timido crecimiaro se ha corverlido en 2012 en un

{con beves recesos puntuales) Todo epunts & gue los

inicios del afio 2313 estardn en sintonia con esta apatia scondmica, cuya sombra as

rs larga de o esperado y, por supsesio, e o dessado, Esta maalda pansamos
ui AMulE lES SScARas pspaclivas de cecerenlo para 2013

Habra que seguir esperando ios efecios de la actual y futura polftica scondmica,
fuiz iremos imcompaorando en suoeshos olebnes

Grafico 6.22- Evolucidn del Caja Rural - Indicedor Sintético de s
Econom(s Burgakesa (CRISEBL)
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